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1.1. EVOLUCION DE LOS MERCADOS DE REFERENCIA

14/07/2021 13/08/2021 Unidad Dif Dif %

Crude Palm Oil (Oct) FOB MALASYA 4021 4511 MYR/ MT 490 12,2%

Crude Palm Oil (Oct) CIF RDM 1048 1180 usb/ MT 133 12,6%

CCNO Phil/Indo (Sept/Oct) CIF RDM 1500 1470 UsbD/ MT -30 -2,0%
CPKO (Sept/Oct) CIF RDM 1190 1300 UsbD/ MT 110 9,2%

Crude Sunflower Oil (Oct/Nov/Dic) FOB 6 PORTS 1230 1325 USD/ MT 95 7,7%
Crude Rape Oil (Nov/Dic/Ene) FOB DUTCH MILL 1145 1230 €/MT 85 7,4%
Crude Soya Oil (Oct/Nov/Dic) FOB ARGENTINA 1232 1292 usb/ MT 60 4,9%

EUR/USD SPOT 1,1835 1,1791 -0,0044 -0,4%
USD/MYR SPOT 4,199 4,2360 0,0370 0,9%
Brent Crude SPOT 73,92 70,59 US $/ BRL -3.3 -4,5%
Gas Oils SPOT 598,25 582,5 USS/MT  -15,8 -2,6%

Nuevamente los precios de los aceites vegetales se apreciaron durante el Gltimo mes, con la Unica excepcidon del aceite de coco, y a pesar de la
debilidad mostrada por el sector energético a consecuencia de la situacion del COVID, que no termina de encauzarse.
La critica situacion de la colza en Canad4 sumado al ajustado balance de palma en Asia, principalmente en Malasia, ademas de una produccion

de girasol en Rusia que terminara por debajo de lo esperado, como principales factores de las subidas de precios.
FUENTES: REUTERS / OIL WORLD
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1.2. EVOLUCION DE LOS MERCADOS DE REFERENCIA
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1.3. EVOLUCION DE LOS MERCADOS DE REFERENCIA
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2.1. ACEITE DE PALMA (CPO)

Maonthly MAL Palm Oil Stocks
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El reporte de MPOB de Julio resulté siendo muy alcistay el mercado de CPO en Malasia La produccion de Ene-Jul alcanzé los 9,87 Mts (-8,91% vs 2020), mientas
termind la jornada con una subida de mas de 300 MYR. La produccion de CPO en Malasia durante los stocks al final del Julio son los mas bajos desde 2009. La falta de
Julio se estimé en 1,523 MTs, levemente por debajo de las estimaciones. Las exportaciones replantacion y el consecuente aumento en el perfil de afios de las
sorprendieron y terminaron practicamente al mismo nivel que el mes anterior, cuando el mercado plantaciones estan afectando los rendimientos en Malasia, sumado a los
aguardaba una caida mayor al 5%. El resultado fue una caida en los stocks del 7,30%, cuando problemas de los ultimos tiempos relacionados con el COVID. Los
las estimaciones previas indicaban una recuperacion marginal en torno al 1%. rendimientos de 2021 serian los méas bajos en mas de 20 afios.

FUENTES: MPOB / POA / B.BODART / OIL WORLD
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2.2. ACEITE DE PALMA (CPO)
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La produccion de CPO en Indonesia durante Ene-May
acumulé 17,92 MTs (+3,27%) segun GAPKI. Para todo el
2021, los analistas privados estiman una produccion en
torno a los 48MTs, lo que implica un crecimiento de
+2MTs vs 2020, producto de mejores rendimientos, buenas
perspectivas climaticas y aumento del area.

En el caso de Malasia, la produccién ha sufrido la falta de mano de obra extranjera
producto de las restricciones al ingreso como medida frente al COVID, asi como la
caida en los rendimientos comentada anteriormente. La produccion de 2021 esta
estimada en 18,2-18,7 MTs, lo que seria el menor nivel de los ultimos 5 afios.
Para Tailandia se prevén 3,0 Mts, levemente por debajo del afio anterior.

FUENTES: GAPKI / BPS / POA / MPOB / OAE / REFINITV / OIL WORLD
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2.3. ACEITE DE PALMA (CPO) 05

POGO (Palm Qil — Gas Oil)

El CPO se mantiene competitivo vs el resto de los aceites. Sera importante ver
la evolucion de la demanda del sector energético y los precios del petréleo vy el
gasoil, asi como el desempefo de las oleaginosas, aunque la situacion luce
ajustaday no esperamos que los precios corrijan fuertemente en el corto plazo.
Esperamos que el mercado se mantenga en inverso.

FUENTE: STONEX / REUTERS

Los futuros del CPO han reaccionado a una situacion peor
de la prevista en Malasiay la fuerte reduccidn en las
estimaciones de colza para Canada, llegando a nuevos
maximos en el afio.
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Los precios de los aceites lauricos han presentado menos volatilidad que los del CPO. La recuperacion en la produccidon y exportaciones de
CNO en Filipinas estan trayendo respiro al mercado. En el caso del PKO, hemos observado fuertes exportaciones hacia Chinay la UE
durante Julio, principalmente del sector oleo-quimico. Con una demanda mas fuerte y la produccidén que no crece lo esperado, el balance del
PKO es algo mas ajustada que lo que esperabamos. El resultado fue una caida paulatina en el diferencial de precios entre ambos productos.

SOURCES: REUTERS / POA / MPOB / SGS / UCAP / OIL WORLD
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4.1. ACEITE DE COLZA (RSO)

Rapeseed Areas in the Canadian Praines: intans#ying Dwugn
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Como hemos venido comentando, la situacion de los cultivos de colza en Canada es muy preocupante y los dafios ya son irreversibles. La sequia se intensifico
en las praderas durante Julio, con lluvias escasas y dispersas. Asi en su ultimo informe USDA redujo su estimacion de produccion en 4,0 MTs a 16,0 MTs (-20,8% vs
mes anterior). A principio de afio estimamos una produccién que produccién en torno a los 19,5 Mts, por lo que la pérdida productiva es hasta el momento de 3,5 -4,0
MTs. Este es sin lugar a dudas uno de los factores alcistas mas importantes en el mercado.
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4.2. ACEITE DE COLZA (RSO)
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La produccidn de Francia termina algo mejor a lo esperado, segun la ultima Debido a los problemas productivos en Canadd y una produccién en la UE que
publicacidon de Agrestre que estima 3,22 MTs, aunque todavia por debajo del afio continua sin recuperar, esperamos un balance atin mas ajustado en el RSO
anterior y siendo el minimo en muchos anos. En Alemania, la estimacion oficial para 21/22. Parte de la demanda de la UE y China se comportan de forma
es 3,67 MTs y termina siendo una campafia algo peor a lo esperado. El balance de bastante inelastica, lo que refuerza la idea de que el RSO tendra una prima
la UE serd muy ajustado, incluso mas de lo previsto a principios de aino. mayor al promedio vs el resto de los aceites en 21/22

FUENTES: OIL WORLD / HASHTAGRI / STONEX / STRATEGIE GRAINS / AGRICENSUS

AUG - 2021 INFORME DE MERCADO éLIPSA




bess mports by wy sappliet

U.S. Soybean Ending Stocks:
USOA's Voot Forecast
I ]
-/ / \
Woilpuhwmmedios | S8 | @ | 82 [ @ | @ || L )
: : T
bpeagtet | 0| ® || w | oW [l
P oW oW | e |
ooy " 5 ¥ | 5|8 [
Tl Sepply o | W | o | 6% | | x|,
(rashegs b | ZIS b4 o | 25 |4%] -
Egats ™ ) o | U5 | WS (|-
“ . ' U u ﬂ AL MUV MR AR
~F  ~0N S -2NN e
N -2 -k =@ ey

USDA sorprendié en su ultimo informe reduciendo la estimacién de produccion de habas de soja 21/22 en EEUU en
1,8MTs, cuando el mercado esperaba una reduccién mas moderada en tono a 1,0 MTs. Sin embargo, los stocks finales
21/22 se mantuvieron practicamente sin cambios, cuando el mercado esperaba ver un leve incremento. La menor

estimacion de produccion se compensé con mayores stocks iniciales, menores exportaciones (principalmente a China) y mﬁm AT
e gty relscor

menor crushing. A nivel mundial, la produccion se redujo de 385,2 MTs a 383,6 Mts, aunque los stocks finales pasaron
de 94,5 Mts a 96,1 Mts. En el caso del aceite, a pesar de lareduccién en el uso para biodiesel, los stocks finales para
EEUU se redujeron 2,4%

Ahora lo méas importante pasara por la evolucién de los cultivos en EEUU y la demanda de China, que se ha resentido
debido a la caida en los margenes de crushing desde principios de afio. Al momento, 60% de los cultivos se encuentran en
estado bueno/excelente. Los proximos 30 dias son fundamentales en la formacion de rendimientos, por lo que el clima
tendra un fuerte impacto en los precios.
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6.1. ACEITE DE GIRASOL (SFO) @ @

UKRAINE & RUSSIA: Sunseed Production (Mn T) Preductien Crush Ending Stocks & S/U ratio
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Las condiciones de los cultivos de girasol se han deteriorado tanto en Rusia como en

Ucrania desde finales de Agosto, producto de falta de lluvias combinado en algunas partes con
altas temperaturas. Sin embargo, si bien la situacion es peor que la observabamos un mes atras, las
condiciones de humedad decididamente mejor que el afio pasado junto con un récord de area hacen

esperar una fuerte recuperacion productiva: Oil World estima la produccién de Rusia en 15,5 MTs

(vs 13,3 MTs 20/21) y la de Ucrania en 16,7 MTs (vs 14,1 MTs); USDA es un poco mas optimista PRICE DYNAMICS
para este Ultimo caso, con una estimacion de 17,5 MTs. La produccién mundial podria tener una ?g;&i%gg'g&%]#

recuperacion en torno alos 6 — 7 Mts. ' :

La falta de lluvias en Mar Negro junto con la delicada situaciéon de la colza en Canaday la _
apreciacion de los aceites vegetales en general han dado soporte a los precios del girasol, | P G B Naw Doz B Fab M Agr My Ko kE Mg
gue tendra que satisfacer parte de la demanda del resto de los productos, situacion a la inversa Ll W

de IO Observado en la Campana que "ega asu fin. SOURCES: OIL WORLD / USDA / B.B BODART / APK INFORM
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