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Mercado de
aceite de 
colza



Incluso suponiendo un aumento de las importaciones, 
el ajuste en la demanda parece inevitable. El S&D 

europeo para 2024/25 parece frágil, lo que significa 
que los precios en Europa seguirán siendo altos en los 

próximos meses.

Las perspectivas de producción de colza empeoran en 
Europa

1.1 Mercado de aceite de colza

Debido a las desfavorables condiciones meteorológicas de las últimas 
semanas, los analistas han ajustado sus estimaciones para la cosecha de 

colza de la UE. Oil World calcula 17,6 MnT, 0,7 MnT menos que el mes 
pasado y muy por debajo de los 20,1 MnT de la campaña anterior. Sin 

embargo, sigue habiendo dudas sobre la cosecha final. Menores stocks 
iniciales añaden presión, por lo que es probable que la oferta de semilla 

colza de la UE se reduzca en casi 3 MnT. FUENTES: ASAP/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS  



Australia: A pesar de las favorables precipitaciones en Australia Occidental 
y de la previsión de lluvias por encima de lo normal en julio/septiembre en 

zonas clave, el mercado espera una reducción de la producción de unos 0,4 
MnT debido a una reducción del 7% de la superficie plantada. 

Teniendo en cuenta menores stocks carry-in, se espera que la oferta de 
exportación sea significativamente inferior a la de la campaña anterior.

La producción ucraniana, por debajo de su potencial; 
la cosecha australiana parecen buena

1.2 Mercado de aceite de colza

Ucrania: Agritel prevé una caída en la producción de colza de 4,7 
MnT a 4,1 MnT, en línea con otros analistas clave, debido 

principalmente a una mortalidad de plantas durante el invierno 
mayor de lo habitual y a las condiciones secas hasta mediados de 

junio. El 11 de julio se había cosechado el 33% de la superficie.

FUENTES: ABARES/AGRITEL/ASAP/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/USDA  



Mejoran las perspectivas de la cosecha canadiense 
de colza

1.3 Mercado de aceite de colza

FUENTES: AGRITEL/ARETE/K BRAUM/OIL WORLD/STATS CANADA/STRATEGIE GRAINS/USDA 

Según Stats Canada, los agricultores han plantado un 2,9% más de 
superficie de colza de la reportada en marzo, principalmente a 

expensas del trigo, pero aun así un 0,3% menos que el año pasado. 
Los cultivos canadienses de colza han crecido en condiciones 

favorables, con un 84% calificado de «bueno/excelente» en 
Saskatchewan. Estamos ahora en periodo crítico para los cultivos.

Se espera una producción de 20,5/21,5 MnT si el tiempo sigue 
siendo favorable. Esto podría dar lugar a un aumento tanto 
de las exportaciones como de la molturación, lo que será 
crucial para compensar parcialmente la menor oferta en 

otros países productores.



La recuperación de la producción canadiense no podrá 
compensar los descensos en el resto del mundo. Esto, unido a la 
disminución de los stocks iniciales, reducirá la oferta total de 
semilla de colza en 4,6 MnT, lo que hará inevitable el 
racionamiento de la demanda. No hay lugar para fallos de 
producción en Canadá.

Caída de la producción europea actuara como soporte 
a los precios de colza en Europa

1.4 Mercado de aceite de colza

Los precios del RSO en Europa encuentran soporte en la 
limitada oferta local. Sin embargo, las importaciones de 
biodiésel a precios atractivos procedentes de China 
podrían limitar nuevas subidas. En cambio, se espera 
que el consumo en EE.UU. alcance un récord de 4,2 MnT. 

FUENTES: AGRITEL/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS 

Rapeseed 
(Mt)
August – July

21/22 22/23 23/24 24/25

Carry-in 9.0 9.7 15.0 12.8

Production 67.5 80.0 78.5 76.2
Total Supply 76.5 89.7 93.6 89.0
Crush 64.7 71.2 77.1 75.2
Other cons. 2.1 3.5 3.7 2.2
Carry-out 9.7 15.0 12.8 11.6
Stock/use 
ratio 14.6% 20.1% 15.8% 15.0%



Mercado de
aceite de 
girasol



Los cultivos de girasol se están resintiendo en 
muchas partes de Rusia, Ucrania y el resto de Europa 

del Este por una sequía cada vez más intensa y 
temperaturas récord. En Ucrania, los óblasts 

meridionales y orientales, zonas de gran potencial, son 
los más afectados.

Aumenta el riesgo de pérdidas de cosechas, que 
podrían ser importantes si las lluvias necesarias no 

llegan pronto.

Previsión sigue siendo calurosa y seca para los 
próximos 14 días, lo que lleva a los analistas privados 
a hablar de una fuerte caída de la producción en el 

Mar Negro.

Hasta el momento, tanto Strategie Grains como Oil 
World han anunciado reducciones adicionales en las 

estimaciones de cosecha de girasol para Rusia, 
Ucrania, Rumanía y Bulgaria en un total combinado 

de 1,0 MnT vs. mes pasado.

Los cultivos del Mar Negro se resienten
2.1 Mercado de aceite de girasol

FUENTES: AG RESOURSES/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/USDA

Precip Anomaly (15 Jul 2024): 15 Jul – 25 Jul

Temp Anomaly (15 Jul 2024): 15 Jul – 25 Jul



La producción de Europa del Este, en peligro
2.2 Mercado de aceite de girasol

FUENTES: AGRITEL/EU COMISSION/STRATEGIE GRAINS/OIL WORLD  

El clima en Europa del Este, donde se concentra la mayor parte de la producción europea de girasol, ha sido desfavorable 
en el último mes.  Europa necesita una buena cosecha de girasol, dada la reducida oferta de colza prevista para 2024/25. 
Las estimaciones actuales se sitúan entre 10,5/11,2 MnT, todavía muy por encima del año anterior.



Incluso asumiendo una estimación optimista de la producción, 
es probable que el balance mundial de pipa de girasol (y aceite 
de girasol) en 2024/25 sea el más ajustado en varias 
campañas. Pérdidas adicionales en la producción tendrían un 
impacto alcista en los precios de los aceites vegetales.

Los precios, bajo presión por las pérdidas de 
producción

2.3 Mercado de aceite de girasol

Sunseed (Mt)
August - July 2023/24 2024/25

Carry-in 5.6 3.8

Production 56.1 55.8

Total Supply 61.7 59.6
Trade 2.6 2.3
Crush 53.3 52.0
Other cons. 4.6 4.5
Carry-out 3.8 3.2
Stock/use ratio 6.6% 5.7%

FUENTES:  OIL WORLD/ REUTERS/STRATEGIE GRAINS  

Los precios del aceite de girasol se han apreciado 
debido a la ralentización del crushing a nivel global y 

de la oferta de exportación hasta la llegada de la 
producción de la nueva cosecha, así como a la 

climatología adversa en la región del Mar Negro.



Mercado de
aceite de 
soja



Se espera buenos suministros de soja
3.1 Mercado de aceite de soja

Los cultivos de soja estadounidenses están creciendo en condiciones generalmente buenas. El USDA informó de que el 68% de
los cultivos de soja estaban clasificados como «buenos/excelentes» vs. 55% del año pasado, el nivel más alto en esta época
desde 2020. Se espera un clima favorable a corto plazo, manteniendo las perspectivas de una amplia producción, que se sumará
a los stocks finales más altos de 4 años de esta temporada. Agosto es un mes crítico para los rendimientos.

FUENTES:  OIL WORLD/RABOBANK/RJO OBRIEN/USDA/W AG WEATHER



Precios CBOT al rojo vivo, pero los precios físicos están 
en otro mood

3.2 Mercado de aceite de soja

FUENTES:  NOAA/RJO OBRIEN/USDA

Los futuros del SBO en el mercado CBOT se dispararon a principios de julio. Los precios subieron debido a la creciente guerra comercial entre
Indonesia y China, que podría implicar menos exportaciones de UCO a EE.UU., lo que obligó a los fondos a cubrir sus posiciones cortas. Se
produjo un clásico short squeeze. La mejora de la demanda interna estadounidense de alimentos y combustible aceleró aún más la subida
de precios.

Sin embargo, los precios FOB argentinos no siguieron estos movimientos, lo que demuestra que los precios CBOT se centran cada vez más en
el mercado interior estadounidense.

Founds



Dependencia mundial del aceite de soja aumentará en 
24/25

3.3 Mercado de aceite de soja

FUENTES:  K BRAUN/NOPA/OIL WORLD/REUTERS/RJO OBRIEN

Según NOPA, la molturación en EE.UU. descendió bruscamente en junio de 2024, un 4,4% interanual. Estuvo por debajo de las expectativas del mercado, pero aún así 
alcanzó un récord en junio y subió un 6,4% interanual.

La EIA estadounidense afirmó esta semana que la capacidad de producción de combustible de aviación sostenible (SAF) en EE.UU. podría aumentar un 1.400% en 2024 si 
se ponen en marcha todas las ampliaciones de capacidad anunciadas. Sin embargo, las elecciones estadounidenses serán otra fuente de volatilidad: durante su primer 
mandato, Trump concedió exenciones a las refinerías, eximiéndolas de los requisitos de mezcla de biocombustibles. El SBO constituye la principal materia prima para el 
biodiésel en Estados Unidos.

A corto plazo, los precios de la SBO podrían seguir bajo presión si se materializa el esperado aumento de la molturación mundial en los próximos meses. Sin embargo, la 
escasez de SFO, RSO y CPO servirá de apoyo, así como la lentitud de las ventas agrícolas en Argentina. 

NOPA Molturación mensual de soja en EE.UU.



Mercado de
aceite de 
palma



Malasia
4.1 Mercado de aceite de palma

Stocks de aceite de palma en Malasia a finales de junio eran un 
4,3% superiores a las de mayo y un 6,4% superiores a las de junio 

de 2023, según MPOB. A pesar de que la producción fue un 5,2% 
inferior a la de mayo (debido principalmente a Sabah), la 

producción acumulada durante enero/junio de 2024 fue un 9,8% 
superior a la del mismo periodo del año pasado.

GAPKI estimó la producción indonesia de CPO + CPKO en 
4,5 MnT durante abril de 2024, prácticamente al mismo 
nivel que el mes anterior y el año anterior. La producción 

acumulada durante enero/abril es ligeramente inferior a 
la del año anterior.

Malasia: Producción mensual de aceite de 
palma

Malasia: stocks finales mensuales de aceite 
de palma

FUENTES: MPOB/GAPKI/POA

Indonesia

Indonesia: stocks finales mensuales de 
aceite de palma



4.2 Mercado de aceite de palma

La producción en Malasia ha sido mejor de lo esperado este 
año, debido sobre todo a la mejora de la situación laboral. Sin 
embargo, el tiempo caluroso y seco de febrero/abril (El Niño) 
podría afectar a los rendimientos a finales de 2024. A finales 
de 2024 se espera La Niña, que podría perturbar el trabajo en 
las plantaciones y el transporte a pesar de ser favorable para 

los rendimientos a largo plazo.
FUENTES: GODREJ/OIL WORLD/POA

Producción mundial de aceite de palma no aumentará 
en 2024; se espera una recuperación para 2025

En Indonesia, la producción fue inferior a lo previsto y 
podría terminar el año por debajo de 48 MnT. 

Las recientes lluvias favorables en Malasia e Indonesia 
beneficiarán a los rendimientos futuros, con efectos a partir 
de 2025. Se espera que la producción centroamericana se 

recupere en 2025 tras un posible mínimo de 4 años en 2024.



4.3 Mercado de aceite de palma

Los precios del CPO se han mantenido planos en el primer 
semestre de este año en el mercado BMD. 

Sin embargo, la oferta de aceite de palma de exportación es 
ahora escasa, no sólo en Malasia e Indonesia, sino también en 

Centroamérica y África Occidental. Además, se espera que 
aumenten las necesidades de aceite de palma, 

principalmente para la India, debido a sus stocks bajos de 
aceite vegetal (-13% frente al año pasado) y a la mayor 

competitividad de los precios del CPO frente a otros aceites 
(principalmente el SFO), lo que proporciona apoyo a los 

precios del CPO.

Aunque el precio relativo del aceite de palma ha mejorado 
notablemente desde mayo, el descuento sigue siendo muy 

inferior a la media de 10 años. Sin embargo, el reciente ritmo de 
compras de la India y otros compradores importantes parece 
insostenible, por lo que se espera que el descuento actual se 

reduzca en los próximos meses.

FUENTES:  MPOB/OIL WORLD/RABOBANK/POA

Precios del aceite de palma con potencial alcista

Cierre de la marcación activa de los 
futuros del CPO de referencia



Mercado 
de aceites 
láuricos



Evolución de los precios
5. Mercado de aceites láuricos

FUENTES: OIL WORLD/POA/REUTERS

Grandes exportaciones recientes y el moderado crecimiento de la 
producción han restringido la disponibilidad de aceites láuricos 

en los países de origen, lo que se ha traducido en una reciente 
fortaleza de los precios. 

Tras estar durante mucho tiempo a un precio similar 
o con una pequeña prima sobre la palma, los 

atractivos precios han impulsado los volúmenes 
comerciales del palmiste en lo que va de año. Las 

exportaciones de CPKO aumentaron sobre todo a la 
UE-27, Rusia, EE.UU. e India.



Conclusiones



Conclusiones
6. Mercado de los aceites vegetales:

● El tiempo (como es habitual a esta altura del año) será el factor clave para 
los precios en las próximas semanas: estamos en el periodo crítico para el 
girasol en la zona del Mar Negro, la colza en Canadá y Australia y la soja en 
Estados Unidos.

● La cosecha de girasol del Mar Negro será inferior a su potencial debido a las 
perjudiciales condiciones meteorológicas de las últimas semanas. La 
producción corre peligro y las previsiones meteorológicas no son favorables. 
Incluso suponiendo un tiempo favorable, el S&D mundial de pipa de girasol (y 
de aceite) parece tenso para la campaña 2024/25.

● La oferta mundial de colza en 2024/25 será significativamente inferior a la 
de campañas anteriores. A día de hoy, se espera una disminución de 4,6 
MnT. No hay margen para problemas en la producción australiana y 
canadiense. Europa debería aumentar sus importaciones debido a la 
reducción de los suministros locales. Es probable que los precios en el 
mercado europeo sean más firmes que a escala mundial.

● Esperamos un aumento significativo de la molturación mundial de soja tras 
la recuperación de la producción argentina. La dependencia mundial de SBO 
aumentará, teniendo en cuenta la escasa oferta de colza y girasol y el 
crecimiento sólo marginal de la producción y las exportaciones mundiales de 
aceite de palma.

● El aceite de palma ha mejorado su posición competitiva y se ofrece con 
descuentos de precio en relación con otros aceites. La limitada oferta de SFO 
y RSO y el previsible aumento de la demanda de importación deberían 
sostener los precios del CPO.
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