ELIPSA

o
O
O
(&)
b
S
)
O
-
-
O
L
c
L

10 2025

Jun



CONTENIDO

—
.

HIGHLIGHTS DE MERCADO

ACEITE DE SOJA

ACEITE DE PALMA

ACEITE DE GIRASOL

ACEITE DE COLZA

oS o bk~ w N

CONCLUSIONES







éL[PSA ® Los futuros del Brent superaron los 75 UsD/barril, alcanzando

un nuevo mdaximo de dos meses, después de que Israel
lanzara un ataque contra Irdn, aumentando la preocupacion

H i g h I ig hts d el me rcq do por posibles interrupciones del suministro de petréleo.

¢ Los futuros del SBO en la Bolsa Mercantil de Chicago subieron
después de que la Agencia de Proteccion Medioambiental de
EEUU. (EPA) anunciara mandatos de combustibles basados
en biomasa para 2026 y 2027 mds estrictos de lo esperado.
Los precios alcanzaron méaximos de 18 meses.

® La produccién de aceite de palma y los suministros para la
exportacion estdn aumentando en Indonesio, Malasia y
Latinoamérica.

® La campafa 2024/25 marcard el tercer afo consecutivo de
excedente mundial de oleaginosas, impulsado en gran
medida por el aumento de los stocks de soja.

® Las condiciones de cultivo son favorables en el Midwest
estadounidense.

® Se espera un fuerte repunte de la produccién mundial de pipa
de girasol, gracias al aumento de la superficie de siembray a
unas condiciones meteoroldgicas favorables hasta la fecha.

SBO FOB ARG RBD PALM OLEIN FOB MYS ¢ Actualmente se prevé que la producciéon mundial de semilla
de colza y canola se recupere modestamente (ton sélo 2,3
Jul Oct 2025 Apr MnT en 2025/26). Sin embargo, debido a los escasos stocks

carry on, la oferta mundial total no aumentaré en 2025/26. Las
condiciones meteorolégicas siguen siendo preocupantes en
algunas partes de Europa, Canadd, Ucrania y Australia,
especialmente debido a la baja humedad del suelo.

FUENTES: AGRURAL/APK INFORM /AR GUS [BCBA [ETG/FASTM ARKETS/OIL WORLD/REUTERS/STRATEGIE GRAINS /USDA



Mercados externos
Preocupacion ante la escalada del conflicto en Medio
Oriente

\:,T.L.,J_,_ s

STRAIT OF
HORMUZ

La dramdtica escalada de tensiones en Oriente Medio ha suscitado inquietud por
las posibles interrupciones del suministro de petréleo debidas al conflicto Irdn-
Isroel.

24725 2524 223 A22 201 1920 18189 1718 1617 15M6 1415

Total usage 17 oils & fats 26290 261.57 26211 24215 241.84 240.04 23873 229.84 22066 21345 205.66 Cualquier interrupcién o cierre del Estrecho de Ormuz podria provocqr un

for biofuel (without UCO) 5340 5390 5000 4520 4300 4130 4030 3640 3210 3020 27.20 qumento signiﬁcativo de Ios precios del crudo' mqyores costes de trqnsporte y

share of lofal usa 203% 206% 198% 187% 178% 172% 160% 158% 145% 141% 132%

Cliange on year TSy AE 2 T T v 131 retrasos en el suministro. Alrededor del 20% de la produccién mundial de petréleo
porcapiavss bofuslkg) 65 66 62 56 54 92 52 47 42 4038 pasg por el estrecho, que une a los principales productores de crudo de Oriente
for food, feed etc. ...... 209.50 207.67 20211 196.95 198.84 198.74 198.43 193.44 180.56 18325 178.46 Medio con mercados clave de todo el mundo, especi(]lmente Asia.

share of total use TOT7% 794% 802% B13% 822% 824% 831% 842% 855% B50% 868%

change of year 183 557 516 -183 010 032 499 488 537 478 599

per eapita use food(g) 254 254 250 M6 250 252 254 250 247 242 239

Aunque se acaba de declarar fin del conflicto entre Irdn e Israel, hay que seguir la
change of total use 133 947 996 031 180 132 883 918 721 779 450 situacién con atencién.

FUENTES: AGRURAL/LINK COMMODITIES/MONEY CONTROL/REUTERS






Mercado del aceite de soja

Condiciones mayoritariamente favorables en todo el
Medio Oeste
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A15 de junio, la siembra de soja en Estados
Unidos se habia completado en un 93%.
Alrededor del 66% de los cultivos se
encuentran en estado bueno/excelente,
vs. 70% del ano pasado, y en linea con la
media de 5y 10 afos.
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Tras una cosecha récord en Sudamérica, las ventas de soja estan
aumentando. El balance mundial de la soja parece comodo, con stocks
finales 2024/25 +12,0 MnT superiores a las del afio pasado, y 23,6 MnT

superiores a las de hace dos anos.

FUENTES: AGRURAL [ARGUS /OIL WORLD/RJO OBRIEN/USDA



Mercado del aceite de soja

Los futuros del SBO en Mercado de Chicago estan que
arden

Los futuros de SBO en la CBOT alcanzaron el limite al alza después de
que la Agencia de Proteccién Ambiental de Estados Unidos (EPA)
anunciara mandatos de combustibles basados en biomasa mas
altos de lo esperado para 2026 y 2027.

Requirsments
20 2024 028 2078 2027

(Coiuosi Diofuel cad 109 1.38 130 136
2w am % se s La Administracién Trump propuso el viernes 13 de junio un mandato
de mezcla récord de biocombustibles en el suministro de
combustible de Estados Unidos durante los proximos dos anos,
incluyendo cuotas inesperadamente altas para el diésel a base de

biomasa.

L] 654 im B.02 B.46

2084 2154 nn 2402 2448

1500 15.00 15.00 18500 1500

La EPA también propuso reducir los Nameros de Identificacion
Renovable (RIN), o créditos comercializables, generados tanto para
el combustible renovable importado como para el combustible
renovable producido a partir de materias primas extranjeras,
favoreciendo las materias primas nacionales; junto con la
eliminacion de la electricidad renovable como combustible
renovable calificado bajo el Estdndar de Combustible Renovable de
los Estados Unidos (RFSS. Los precios de SBM se vieron seriamente
afectados.

El mercado seguird digiriendo estas cifras. Esperamos que el
impacto en el mercado fisico mundial sea limitado. Es probable que
el mayor efecto se produzca en el mercado estadounidense.

FUENTES: AGRURAL [ARGUS [BCBA/OIL WORLD/WAGW
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Segln GAPKI, la produccion indonesia de CPO aumentod en 0,6 MnT hasta 4,4
MnT en marzo, el nivel mds alto desde octubre de 2024, y el mayor volumen
de marzo en varios anos.

Los stocks, ligeramente por encima de 2,0 MnT, se mantienen en sus niveles
mas bajos desde 2018. Sin embargo, el mercado espera una recuperacion en
los préximos meses.

Stocks finales mensuales de aceite de palma
indonesio (Mt)

-----
............
.
.............................
""""""""""

Mercado del aceite de palma
Aumento de la produccion y de las exportaciones en

INDONESIA : Balance of Palm Qil (MnT)

January/December

2025F 2024 2023 2022 2021
Opgstocks  4.75* 464* 515* 480* 505
(Production. 47.80* 45.50* 48.53') 46.82 45.12
Imports .... .01 .01 01 01 01
[Exports.... 25.00* 24.00 28.63] 2745 28.09*
Dom. use .. 22.66* 21.40* 20.42%) 19.03* 17.29*

Biodiesel. . 13.20° 12.12* 11.29* 10.18* 8.63*
Otheruse. 9.46* 9.28* 9.13* 8.85* 8.66*
°on |End. stocks .  4.90* 475" 4.64*] 515* 4.80*

Average

Oil World espera una recuperacion de la produccion indonesia,
con un aumento de 2,3 MnT, tras un aio muy flojo en 2024.

También se espera una recuperacion de las exportaciones, que
aumentardn en 1,0 MnT hasta 25,0 MnT. Todo el aumento se
producird a partir de mayo.

FUENTES: FASTMARKETS/GAPKI/MPOB/OIL WORLD/RABOB ANK



Produccion mensual de aceite de palma en Malasia
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Mercado del aceite de palma

La produccidon malasia de aceite de palma alcanza su
nivel mas alto en un mes desde 2015

&S

La produccion de aceite de palma
de Malasia fue mayor de lo
esperado, alcanzando 1,77 MnT en
mayo, segun el MPOB.

Fue la segunda mayor produccion
de mayo jamdas registrada, solo por
detrds de los 1,81 MnT alcanzados en
mayo de 2015.

Los stocks malasios de aceite de
palma crudo vy refinado siguid
aumentando, alcanzando 1,99 MnT a
finales de mayo, en comparacion
con 1,75 MnT un afio antes.

FUENTES: FASTMARKETS/GAPKI/MPOB/OIL WORLD/RABOB ANK



MNT

PALM OIL : World Production (MnT), Yields(T/ha) and Mature Area(Mn ha)
Production Yields Mature Area
2026F 2025F 2024 2023 2022 2026F 2025F 2024 2023  2026F 2025F 2024 2023

donesia 49.00° 47.80° 4550')4853° 4682 333* 330° 318* 342 1471* 1450° 1432 1447
E'!_MU"‘IW"TQHT]aaysm AT TR 1855 1845 382* 382 379" 362 503 505 510° 513
Thaland ~ 350° 340* 345* 332 324* 318" 345 325* 323 140° 108" 106° 103"
[CaSAmer 614" 585 534°) 593 564 334 325 303* 349° 184 180° 176" 170"
Afica(a) 398* 389* 377* 360 35¢ 196" 196 195¢ 192 203 198* 193 187
Othes.  191° 187 172* 177 179 205° 208" 198* 208" 93 90° 87 &5

lWORLD 83.73* 82.12* 7912 81.70 79.45 | 327 324" 346 330  25.64* 25.31F 25.04 24.75

Segun Oil World, la produccion mundial de CPO aumentara en 1,6 MnT,
alcanzando 83,7 MnT en 2026.

A pesar del deterioro del perfil de edad de las palmeras debido a la insuficiente
replantacion, las condiciones climaticas actuales en Indonesia, que
determinardan la produccién en 2026, han sido en gran medida favorables.
Ademds, es probable que la produccién en América Central y del Sur siga
recuperéndose en 2026.

Mercado del aceite de palma
Se prevé que la oferta total en 2025/26 aumente en 2]

PALM OIL: World Supply & Demand Balance (Mn T)
October/September

25/26F 24/25F 23/24 22/23 21/22

" Op’g stocks 1310~ 1267 ) 1457 1463 1252

. Production... 83.10* 81.39*) 80.05 81.78 77.62

Imports. . . .. 49.30* 47.68* 48.62 53.27 47.57
Exports. .. .. 49.40* 47.88*) 4847 53.53 47.83

. Consumption 82.80* 80.76*) 82.11 81.57 75.25
End'g stocks 13.30* 13.10* 1267 14.57 14.63

Stocks/usage 16.1% 16.2% 154% 17.9% 19.4%

Se prevé que el consumo mundial de aceite de palma
aumente en 2025/26, impulsado por los descuentos de
precios vs. SBO. Los importadores y consumidores de la India

y otros paises podrian aprovechar el cambio previsto en los
precios relativos.

La politica de biodiésel de Indonesia para el préximo afio
adn no esta clara. La implantacidn del B50, si se materializa,
tendria probablemente un impacto alcista sobre losBIEE AR
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Mercado del aceite de palma
Atractivos precios relativos del aceite de palma

Se espera que las importaciones indias de aceites vegetales repunten en
los proximos meses, sobre todo las de aceite de palma. Es probable que la
reciente reduccion de la tasa de importacion de aceites vegetales crudos al
10%, efectiva a partir del 30 de mayo, favorezca un aumento de los
volUmenes de importacion a partir de junio.

Los stocks nacionales siguen siendo inusualmente bajos. A pesar de ello, y
del apoyo temporal de los mercados energéticos y de los precios de la SBO
en la CBOT, los precios del aceite de palma pueden verse presionados por
el aumento estacional de la produccién y el mayor suministro para la
exportacion en el sudeste asidtico.

FUENTES: GODREJ/OIL WORLD/REUTERS






Mercado del acelte de girasol

Porcentaje de precipitaciones normales del 14 ; — ,
de mayo de 2025 al 14 de junio de 2025 RN Hmecsead gtk ﬂ | Sunflower - yield forecast 2025

SUNFLOWERSEED ; World Production (MnT) - & am LT
i g = . B = erlyong R
5 o L o 4 &
25126F| 24125 2324 22123 2122 . T gy ™ = ottt 7 L
Bulgaria.. ..... 210°( 144 168 214 202 ° ‘ A e
France........ 193 153 206 180 191 | | N | ¢ R, Ve n
Hungary.. .. ... 191 180 197 129 17 N EE B E E E S B B prea (o
Romania . ..... 230" 188" 2.22* 231" 284 | iz Sresae so @ 41
Spain......... 90'| 85 &7 82 77 . i
ar Fl1 1471 110 1940 448 140 ; BB mmm e 09 ces 00 s 08 s 118 a0
BUY v, 1031 860 009 055 1040) & : 3 : : f 3 3 3 § b i :
R 8 & &8 B % &% § g4 2 =2 |m
WBegnnng Stocks Production Il’mig é g MARS Bufloin vl 33 Ned (20
=0 Rumania y Bulgaria han recibido buenas precipitaciones y la siembra esta finalizando en

condiciones favorables. Espafa sigue con buenas perspectivas, mientras que Hungria y Francia
necesitan lluvias, especialmente importantes para las variedades de alto contenido oleico. Las
previsiones indican temperaturas superiores a las normales para los préximos dias.
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Si las condiciones meteorolégicas siguen siendo favorables, la producciéon de pipa deberia
Mdar Aar Miay Jun dul Ay Se Oct
Source NOANIGRG SailNioistore. recuperarse y superar holgadamente los 10 MnT en la UE.

— Rt el e FUENTES: AG RURAL/ARGUS/APK INFORM [OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/USDA
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Frecipiiation (mm)

Russia
(~80% of total sunfiowerseed produciion)

Curmulative Precipitaton (CPC) for Rusza
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Russia sunflowerseed planting progress (kha)
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Mercado del aceite de girasol
La superficie plantada en Rusia supera las previsiones

Russia sunflower supply (mn t)
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Segun Argus, la superficie plantada de girasol en Rusia ha
sido 300.000 hectareas superior a la prevista.

Suponiendo una climatologia favorable, esto podria
traducirse en 0,6 MnT mds de produccion de pipa,
alcanzando las 18,3 MnT, cifra superior a las 17,5 MnT
previstas por el USDA y a las 17,8 MnT estimadas por Oil
World.

FUENTES: ARGUS/OIL WORLD/USDA



(-80% of total sunflowerseed producticn)

Soil Moisture {CPC Leaky Bucksi) for Ukreins
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Mercado del aceite de girasol

Sequia en el sureste de Ucrania

CPC S0il Moisture (Leaky Bucket)
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En Ucrania, a 12 de junio ya se habian plantado 5,0 Mha, el 99% de la superficie prevista. Se ha registrado
un tiempo cdélido con una humedad elevada, junto con precipitaciones por encima de lo normal,
especialmente en el este de Ucrania, lo que ha mejorado la humedad del suelo.

Sin embargo, persisten las condiciones mds secas en el sureste, donde las precipitaciones han sido

limitadas.

FUENTES: AGRO PORTAL BG/APK INFORM/OILWORLD/USDA



Mercado del aceite de girasol
Se espera un aumento significativo de la molturacion

2.2. STOCKS-TO-USES RATIO FOR SUNSEED AND
WORLD PRICE ($/T)

EOO

L W°"“%%‘%g - - »  SUNFLOWER OIL : World Supply & Demand (Mn T)

, : 1% October/September
Open'g stocks. . ... 430" 464 654 797 287 sto . SEI06F] 24/95 23124 22/23 21/22
PdeUCﬂOﬂ -------- 6060! 5483!‘ 5923 5614 5833 :C(: bt Dpening stOCKS 3.13* 4.28 4.57 3.49 2.46

; "~ | Production....[22.77*| 20.88* 2360 22.04 20.43
Total supplies .. ... 64.90" 59.47* /65.77 6411 6120 . 2
' l »»  Imports....... 14.90*| 13.69* 15.83 14.17 11.23
Crush (Sept/Aug). . | 53-30'| 49.94" | 5551 5187 417 R . o« EXports....... 15.00*| 13.57* 16.08 13.92 11.41
\_'\x\').;bi\l-,‘.\"'" ad J\ \'\{g.)o}?ﬁ,\::;‘?,lu\ N_\ i'ﬂ'w i é‘b 7 P
Otheruse. ... ... .. 580°| 563* 562 580 546 s ) Disappearance. 22.10* 22.16* 23.64 21.20 19.23
Endgstocks ... | 530°| 430t] 464 654 797 = o Ending stocks . | 3.70*| 3.13* 428 457 349
La produccién argentina termind significativamente Si se materializa el aumento previsto de la produccion de 5-6 MnT,
mejor de lo previsto, y la racionalizacién de la demanda la molturacion de pipa de girasol aumentara sustancialmente.

debida a los altos precios fue mas fuerte de lo previsto.

En tal escenario, y suponiendo que no se interrumpa el flujo desde
En consecuencia, los stocks finales 2024/25 serdn mas los puertos ucranianos, el complejo del girasol se verd sometido a
holgados de lo previsto inicialmente. presion y es probable que los precios bajen.

FUENTES: ARGUS/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS



¥, girasol
o La inversion en el mercado

refleja las expectativas de
una oferta mdas abundante

Las posiciones de la nueva campaiia se cotizan con un descuento significativo
en comparacion con las de la campafa anterior. Con esta estructura, se
incentiva a los vendedores (cgricuItores/molturodores) a vender lo maximo
posible, mientras que a los compradores se les anima a retrasar sus compras.

Esto puede crear cierta tensién en los precios sila cosecha se retrasa durante las
primeras semanas de la nueva camparia. La climatologia se convierte ahora en
unfactor cada vez mas importante a la hora de determinar los precios.

Segun Oil World, suponiendo que las condiciones meteoroldgicas sean
favorables en la region del Mar Negro, se espera que la oferta mundial de SFO
sea mds abundante que la de RSO durante la préoxima campafia. En
consecuencia, los precios del SFO se verdn presionados para las entregas de
octubre/diciembre y enero/marzo y serdn méas competitivos que los del RSO vy,
probablemente, que los del SBO.

5 ‘ Mercado del aceite de

Price (U$ / mt)

SFO /HOSO European Prices
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Price dynamics of sunflower oil (offer, FOB), USD/t
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FUENTES: APK INFORM/ARGUS/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/USDA/REUTERS









Mercado del aceite de colza

La produccidon de colza en la UE se recuperarg, pero los stocks
escasos mantendrdn probablemente una elevada demanda
de importaciones en 2025/26

Observed: Precipitotion (percent of normial) EU- 27 : Rapeseed Supply & Demand (MnT) % EU-27: Rapeseed Crop, Crush & Imports
Rapeseed Prolliuclion Shown Inset J ul y / J une MnT ~
6‘” = anding 12 “" s - 25[26F] 24125 23/24 22123 21/22 24
g i r&. L Openingstocks .. | .89*( 153 193) 89 %
e = Output . ........ 19.39*| 16.93 20.17 |19.64 17.23 18 v y
Imports (a) . ... 6.60*| 7.58* 6.18) 6.84 587 1% oaent i O »
Ukraine .. ... ... 255% 275" 318 304 170 14
Canada......... 1107 1.58* 10 26 61 12 e
Australia ........ 250*| 281 227 299 326 10 .
Exports (a). ... .. 50| 21t 12 58 46 8 —dmpons
|Crushings...... 24.80* | 24.45* 2554 |24.15 22.19 2_
Otheruse....... A8 43 48 T2 52 o
Endingstocks ... | 1.10*| .89* 153 193 89 ©0-
TR R R R TR TR TR T T ; 090 11MZ 1314 156 17HE 1910 2122 23024 26026F
(a) Intra-EU trade is excluded. July [ June

Se espera que la produccion de colza en la UE se recupere en 2,5 MnT, alcanzando los 19,4 MnT. Sin embargo, en
algunas regiones persisten los problemas meteoroldgicos y la preocupacion por la escasa humedad del suelo.

FUENTES: EUC/ETG/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/WAGW



Australia

Rapeseed - yield forecast 2025

Ofertade colzadeUcrania
IMRS fvauﬂ versus average yleld (tha) 2020 - 2024

Mercado del aceite de colza
Incertidumibre sobre la produccion en Ucrania 'y

Produccién australiana

Area harvested in million -'1(ect' res, production in million tonnes
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® Beginning Stocks Praduction

Los cultivos ucranianos de colza se vieron afectados negativamente por
varias olas de frio durante las fases reproductivas en algunas partes del

pais.

Segun Oil World, alrededor del 5-10% de la superficie ucraniana se ha
replantado con girasol o maiz. Los analistas locales sugieren que la
produccion podria caer por debajo de 3,0 MnT.

MARS BULLETIN - JUNE 2025

Source: ABARES Mote: p = prellminary, f = forecast

El Departamento de Agrlcultura de Australia ha revisado a la baja su
previsiéon de produccion de colza para 2025/26, situandola en 5,7 MnT,
alegando menores rendimientos y una superficie plantada ligeramente
reducida.

En comparacidén con las estimaciones mas optimistas del USDA, Oil World
y otros analistas, se espera que esta proyeccion mas baja reduzca
significativamente el potencial de exportacion de Australia.

FUENTES: ABARES /ARGUS [APK INFORM/EC/ETG/OIL WORLD/S TRATEGIE GRAINS/UFOP/USDA



Freciptation (mim)

Mercado del aceite de colza

Precipitaciones limitadas y altas temperaturas en las
praderas canadienses pero mejora en la prevision

Cumutadive Precipitafion (CPC)far Canata
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Soil Maigture (CPC Leaky Bucke!) for Canada
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Draily futures from July 2024 until 17 June 2025

CANADA : Supply & Demand of Canola (MnT)
August / July

DEIO6F] 2 23/24 2223 21/22
Op.stocks | 1.457| 3.22*| 1.92* 148 1.60
Output ... . .. 18.80*[19.10%) 19.40* 18.85 14.25
Imports ... | .15*| 14+ 28 15 .10
| Exports ... | 7.28*| 925*| 673 795 529
Crushings . | 11.10*[11.15* 11.03 9.96 8.56
Otheruse..| .62*| .61* .61* .65* .63
Endstocks. | 1.40%| 1.45* 3.22* 192* 148

Las plantaciones canadienses de colza ya estan
listas. El comienzo seco de la temporada de cultivo
habia deteriorado las perspectivas de las
cosechas, haciendo subir los precios de los nuevos
cultivos de colza.

Sin embargo, se prevén lluvias oportunas y muy
necesarias en las principales zonas productoras,
que aliviardn los cultivos.

FUENTES: ARGUS/ETG/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/USDA/WAGW



Mercado del aceite de colza

Hacia una oferta de exportacion de colza ajustada en
2025/26, incluso suponiendo condiciones climaticas
favorables

RAPESEED & CANOLA: World Production (Mn T) RAPESEEDOIL:W:E}rIdtSL_lgp_Iy_?gematr:L(;m_Tl Las plantaciones en Canadd, Australia y
SrORell oaplEmyal Ucrania, los tres principales exportadores de
25/26F | 24125 23/24 22123 2122 ZZ0r) 2z 2024 7223 2122 colza, estédn cayendo a su nivel mds bajo en 4

EU-27 ....| 19.39"| 16.93 | 20.17 19.64 afos. Gracias a la recuperacion prevista en la

Op'gstocks...| 3.96"| 425 380 202 359
17.23 Production....| 31.247| 31.42* 3202 30.29 26.11

UE, se prevé que la produccion mundial

U.K. R ?8* 82 122 1.36 .98 |mpons ...... 710 T7.19* 754 6.99 531 qumente en 2’3 MnT en 2025/26

Russia....| 500 461 420 433 288 Exports...... 7.05*| 7.25* 740 709 536

Ukraine ...| 3.30"( 3.73 463 373 317" pisappearance | 31.50°| 31.65* 3181 2921 26.73 Sin embargo, debido a los bajos stocks
Canada .| 1880 1910 1940 1885 1425 Enamgstocks | 37| ase 425 am 2z B nEeE O eOTInID Aol RO O o e
USA ....| 2107 221 190 166 130 ) ST durante la préxima  temporada. En
S. America. |  1.07*| .65 66 97 62 consecuencia, es probable que la molturacion

%

se estanque o incluso disminuya ligeramente.

India. . .. .. 10.65%( 10.90* 11.20* 11.20* 10.70* -

: % Se espera que la oferta mundial de RSO sea 0,5
Australia ..| 6.30"| 645 657 865 6.82 MnT inferior a la de 2024/25. Por ello,
Oth.ctrs. .. | 10.41*] 10.12  10.32_10.39  9.53 esperamos que el RSO se negocie con una

prima sobre el SFO, el SBO y el CPO durante la

WORLD. .. | 77.80%( 75.52 80.27 80.78 67.48 SEEEE T E RS R RN R 8 primera mitad de la préxima campana.

rao'-coﬂ?rsb_

FUENTES: ARGUS/ETG/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS [USDA






Mercado de los aceites vegetales
Conclusiones

e Los ambiciosos objetivos estadounidenses en materia de biocombustibles, junto con la escalada de tensiones en
Oriente Medio, han provocado un repunte de los precios mundiales del aceite vegetal. La propuesta de la EPA, que
aun deberd ultimarse, tiene una direccion clara:

1. Aumentar adn mds el uso total de combustibles renovables
2. Orientarse hacia materias primas cultivadas en el pais (principalmente SBO).

e Laproducciény las exportaciones mundiales de aceite de palma estn aumentando, y los precios se han vuelto
muy competitivos. Esperamos una oferta abundante en los préximos meses.

e Una cosecha récord de soja sudamericana estd entrando en el mercado. Hasta ahora, las condiciones de los
cultivos en el Mid west estadounidense siguen siendo mayoritariamente favorables. El balance global de la soja es
cdmodo y esperamos que el repunte de los precios CBOT tenga un impacto limitado en el mercado fisico global.

e Hasta la fechaq, las condiciones de los cultivos en la regién del Mar Negro son mayoritariamente favorables. Se
espera un aumento significativo de la produccidn de girasol. Sin embargo, sigue preocupando la cosecha de colza
y canola en Canadd, Ucrania y Australia. Es probable que el SFO cotice con descuento respecto al RSO durante los
primeros meses de la nueva campanfa, y posiblemente durante mds tiempo, si se materializan las actuales
estimaciones de produccion.
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