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Highlights del mercado

FUENTES: AGRURAL/APK INFORM/ARGUS/BCBA/ETG/FASTMARKETS/OIL WORLD/REUTERS/STRATEGIE GRAINS/USDA

• Los futuros del Brent superaron los 75 USD/barril, alcanzando
un nuevo máximo de dos meses, después de que Israel
lanzara un ataque contra Irán, aumentando la preocupación
por posibles interrupciones del suministro de petróleo.

• Los futuros del SBO en la Bolsa Mercantil de Chicago subieron
después de que la Agencia de Protección Medioambiental de
EE.UU. (EPA) anunciara mandatos de combustibles basados
en biomasa para 2026 y 2027 más estrictos de lo esperado.
Los precios alcanzaron máximos de 18 meses.

• La producción de aceite de palma y los suministros para la
exportación están aumentando en Indonesia, Malasia y
Latinoamérica.

• La campaña 2024/25 marcará el tercer año consecutivo de
excedente mundial de oleaginosas, impulsado en gran
medida por el aumento de los stocks de soja.

• Las condiciones de cultivo son favorables en el Midwest
estadounidense.

• Se espera un fuerte repunte de la producción mundial de pipa
de girasol, gracias al aumento de la superficie de siembra y a
unas condiciones meteorológicas favorables hasta la fecha.

• Actualmente se prevé que la producción mundial de semilla
de colza y canola se recupere modestamente (tan sólo 2,3
MnT en 2025/26). Sin embargo, debido a los escasos stocks
carry on, la oferta mundial total no aumentará en 2025/26. Las
condiciones meteorológicas siguen siendo preocupantes en
algunas partes de Europa, Canadá, Ucrania y Australia,
especialmente debido a la baja humedad del suelo.



Mercados externos

FUENTES: AGRURAL/LINK COMMODITIES/MONEY CONTROL/REUTERS

La dramática escalada de tensiones en Oriente Medio ha suscitado inquietud por
las posibles interrupciones del suministro de petróleo debidas al conflicto Irán-
Israel.

Cualquier interrupción o cierre del Estrecho de Ormuz podría provocar un
aumento significativo de los precios del crudo, mayores costes de transporte y
retrasos en el suministro. Alrededor del 20% de la producción mundial de petróleo
pasa por el estrecho, que une a los principales productores de crudo de Oriente
Medio con mercados clave de todo el mundo, especialmente Asia.

Aunque se acaba de declarar fin del conflicto entre Irán e Israel, hay que seguir la
situación con atención.

Preocupación ante la escalada del conflicto en Medio 
Oriente



Mercado 
del aceite 
de soja



A 15 de junio, la siembra de soja en Estados
Unidos se había completado en un 93%.
Alrededor del 66% de los cultivos se
encuentran en estado bueno/excelente,
vs. 70% del año pasado, y en línea con la
media de 5 y 10 años.

FUENTES: AG RURAL/ARGUS/OIL WORLD/RJO OBRIEN/USDA

Condiciones mayoritariamente favorables en todo el 
Medio Oeste

Mercado del aceite de soja

Tras una cosecha récord en Sudamérica, las ventas de soja están
aumentando. El balance mundial de la soja parece cómodo, con stocks
finales 2024/25 +12,0 MnT superiores a las del año pasado, y 23,6 MnT
superiores a las de hace dos años.



FUENTES: AG RURAL/ARGUS/BCBA/OIL WORLD/WAGW

Los futuros del SBO en Mercado de Chicago están que 
arden

Mercado del aceite de soja

Los futuros de SBO en la CBOT alcanzaron el límite al alza después de
que la Agencia de Protección Ambiental de Estados Unidos (EPA)
anunciara mandatos de combustibles basados en biomasa más
altos de lo esperado para 2026 y 2027.

La Administración Trump propuso el viernes 13 de junio un mandato
de mezcla récord de biocombustibles en el suministro de
combustible de Estados Unidos durante los próximos dos años,
incluyendo cuotas inesperadamente altas para el diésel a base de
biomasa.

La EPA también propuso reducir los Números de Identificación
Renovable (RIN), o créditos comercializables, generados tanto para
el combustible renovable importado como para el combustible
renovable producido a partir de materias primas extranjeras,
favoreciendo las materias primas nacionales; junto con la
eliminación de la electricidad renovable como combustible
renovable calificado bajo el Estándar de Combustible Renovable de
los Estados Unidos (RFS). Los precios de SBM se vieron seriamente
afectados.

El mercado seguirá digiriendo estas cifras. Esperamos que el
impacto en el mercado físico mundial sea limitado. Es probable que
el mayor efecto se produzca en el mercado estadounidense.
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Mercado del aceite de palma

Según GAPKI, la producción indonesia de CPO aumentó en 0,6 MnT hasta 4,4
MnT en marzo, el nivel más alto desde octubre de 2024, y el mayor volumen
de marzo en varios años.

Los stocks, ligeramente por encima de 2,0 MnT, se mantienen en sus niveles
más bajos desde 2018. Sin embargo, el mercado espera una recuperación en
los próximos meses.

FUENTES:  FASTMARKETS/GAPKI/MPOB/OIL WORLD/RABOBANK

Producción mensual indonesia de aceite de palma 
(Mt)

Stocks finales mensuales de aceite de palma 
indonesio (Mt)

Aumento de la producción y de las exportaciones en 
Indonesia

Oil World espera una recuperación de la producción indonesia,
con un aumento de 2,3 MnT, tras un año muy flojo en 2024.

También se espera una recuperación de las exportaciones, que
aumentarán en 1,0 MnT hasta 25,0 MnT. Todo el aumento se
producirá a partir de mayo.



Mercado del aceite de palma

La producción de aceite de palma
de Malasia fue mayor de lo
esperado, alcanzando 1,77 MnT en
mayo, según el MPOB.

Fue la segunda mayor producción
de mayo jamás registrada, solo por
detrás de los 1,81 MnT alcanzados en
mayo de 2015.

Los stocks malasios de aceite de
palma crudo y refinado siguió
aumentando, alcanzando 1,99 MnT a
finales de mayo, en comparación
con 1,75 MnT un año antes.

FUENTES:  FASTMARKETS/GAPKI/MPOB/OIL WORLD/RABOBANK

La producción malasia de aceite de palma alcanza su 
nivel más alto en un mes desde 2015

Stocks finales mensuales de aceite de palma 
malas io (Mt)

Producción mensual de aceite de palma en Malasia 
(Mt)



Mercado del aceite de palma

Según Oil World, la producción mundial de CPO aumentará en 1,6 MnT,
alcanzando 83,7 MnT en 2026.

A pesar del deterioro del perfil de edad de las palmeras debido a la insuficiente
replantación, las condiciones climáticas actuales en Indonesia, que
determinarán la producción en 2026, han sido en gran medida favorables.
Además, es probable que la producción en América Central y del Sur siga
recuperándose en 2026. FUENTES: OIL WORLD

Se prevé que la oferta total en 2025/26 aumente en 2,1 
MnT

Se prevé que el consumo mundial de aceite de palma
aumente en 2025/26, impulsado por los descuentos de
precios vs. SBO. Los importadores y consumidores de la India
y otros países podrían aprovechar el cambio previsto en los
precios relativos.
La política de biodiésel de Indonesia para el próximo año
aún no está clara. La implantación del B50, si se materializa,
tendría probablemente un impacto alcista sobre los precios.



Mercado del aceite de palma

FUENTES: GODREJ/OIL WORLD/REUTERS

Atractivos precios relativos del aceite de palma

Se espera que las importaciones indias de aceites vegetales repunten en
los próximos meses, sobre todo las de aceite de palma. Es probable que la
reciente reducción de la tasa de importación de aceites vegetales crudos al
10%, efectiva a partir del 30 de mayo, favorezca un aumento de los
volúmenes de importación a partir de junio.

Los stocks nacionales siguen siendo inusualmente bajos. A pesar de ello, y
del apoyo temporal de los mercados energéticos y de los precios de la SBO
en la CBOT, los precios del aceite de palma pueden verse presionados por
el aumento estacional de la producción y el mayor suministro para la
exportación en el sudeste asiático.
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FUENTES:  AG RURAL/ARGUS/APK INFORM /OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/USDA 

Mejoran las condiciones en Europa del Este. 
Francia necesita lluvia

Rumanía y Bulgaria han recibido buenas precipitaciones y la siembra está finalizando en
condiciones favorables. España sigue con buenas perspectivas, mientras que Hungría y Francia
necesitan lluvias, especialmente importantes para las variedades de alto contenido oleico. Las
previsiones indican temperaturas superiores a las normales para los próximos días.

Si las condiciones meteorológicas siguen siendo favorables, la producción de pipa debería
recuperarse y superar holgadamente los 10 MnT en la UE.

Mercado del aceite de girasol

Porcentaje de precipitaciones normales del 14 
de mayo de 2025 al 14 de junio de 2025



FUENTES: ARGUS/OIL WORLD/USDA

La superficie plantada en Rusia supera las previsiones
Mercado del aceite de girasol

Según Argus, la superficie plantada de girasol en Rusia ha
sido 300.000 hectáreas superior a la prevista.

Suponiendo una climatología favorable, esto podría
traducirse en 0,6 MnT más de producción de pipa,
alcanzando las 18,3 MnT, cifra superior a las 17,5 MnT
previstas por el USDA y a las 17,8 MnT estimadas por Oil
World.



FUENTES: AGRO PORTAL BG/APK INFORM/OIL WORLD/USDA 

Sequía en el sureste de Ucrania
Mercado del aceite de girasol

En Ucrania, a 12 de junio ya se habían plantado 5,0 Mha, el 99% de la superficie prevista. Se ha registrado
un tiempo cálido con una humedad elevada, junto con precipitaciones por encima de lo normal,
especialmente en el este de Ucrania, lo que ha mejorado la humedad del suelo.

Sin embargo, persisten las condiciones más secas en el sureste, donde las precipitaciones han sido
limitadas.

Mapa de la producción de 
girasol



FUENTES: ARGUS/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS

Se espera un aumento significativo de la molturación

La producción argentina terminó significativamente
mejor de lo previsto, y la racionalización de la demanda
debida a los altos precios fue más fuerte de lo previsto.

En consecuencia, los stocks finales 2024/25 serán más
holgados de lo previsto inicialmente.

Mercado del aceite de girasol

Si se materializa el aumento previsto de la producción de 5-6 MnT,
la molturación de pipa de girasol aumentará sustancialmente.

En tal escenario, y suponiendo que no se interrumpa el flujo desde
los puertos ucranianos, el complejo del girasol se verá sometido a
presión y es probable que los precios bajen.



FUENTES: APK INFORM/ARGUS/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/USDA/REUTERS

La inversión en el mercado 
refleja las expectativas de 
una oferta más abundante

Mercado del aceite de 
girasol

Las posiciones de la nueva campaña se cotizan con un descuento significativo
en comparación con las de la campaña anterior. Con esta estructura, se
incentiva a los vendedores (agricultores/molturadores) a vender lo máximo
posible, mientras que a los compradores se les anima a retrasar sus compras.

Esto puede crear cierta tensión en los precios si la cosecha se retrasa durante las
primeras semanas de la nueva campaña. La climatología se convierte ahora en
un factor cada vez más importante a la hora de determinar los precios.

Según Oil World, suponiendo que las condiciones meteorológicas sean
favorables en la región del Mar Negro, se espera que la oferta mundial de SFO
sea más abundante que la de RSO durante la próxima campaña. En
consecuencia, los precios del SFO se verán presionados para las entregas de
octubre/diciembre y enero/marzo y serán más competitivos que los del RSO y,
probablemente, que los del SBO.





Mercado 
del aceite 
de colza



FUENTES:  EUC/ETG/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/WAGW

La producción de colza en la UE se recuperará, pero los stocks 
escasos mantendrán probablemente una elevada demanda 
de importaciones en 2025/26

Mercado del aceite de colza

Se espera que la producción de colza en la UE se recupere en 2,5 MnT, alcanzando los 19,4 MnT. Sin embargo, en
algunas regiones persisten los problemas meteorológicos y la preocupación por la escasa humedad del suelo.



FUENTES:  ABARES/ARGUS/APK INFORM/EC/ETG/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/UFOP/USDA

Incertidumbre sobre la producción en Ucrania y 
Australia

Mercado del aceite de colza

Los cultivos ucranianos de colza se vieron afectados negativamente por
varias olas de frío durante las fases reproductivas en algunas partes del
país.

Según Oil World, alrededor del 5-10% de la superficie ucraniana se ha
replantado con girasol o maíz. Los analistas locales sugieren que la
producción podría caer por debajo de 3,0 MnT.

Oferta de colza de Ucrania 
(Mt)

Producción australiana 
(Mt)

El Departamento de Agricultura de Australia ha revisado a la baja su
previsión de producción de colza para 2025/26, situándola en 5,7 MnT,
alegando menores rendimientos y una superficie plantada ligeramente
reducida.

En comparación con las estimaciones más optimistas del USDA, Oil World
y otros analistas, se espera que esta proyección más baja reduzca
significativamente el potencial de exportación de Australia.



FUENTES: ARGUS/ETG/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/USDA/WAGW

Precipitaciones limitadas y altas temperaturas en las 
praderas canadienses pero mejora en la previsión

Mercado del aceite de colza

Las plantaciones canadienses de colza ya están
listas. El comienzo seco de la temporada de cultivo
había deteriorado las perspectivas de las
cosechas, haciendo subir los precios de los nuevos
cultivos de colza.

Sin embargo, se prevén lluvias oportunas y muy
necesarias en las principales zonas productoras,
que aliviarán los cultivos.



FUENTES:  ARGUS/ETG/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/USDA

Hacia una oferta de exportación de colza ajustada en 
2025/26, incluso suponiendo condiciones climáticas 
favorables

Mercado del aceite de colza

Las plantaciones en Canadá, Australia y
Ucrania, los tres principales exportadores de
colza, están cayendo a su nivel más bajo en 4
años. Gracias a la recuperación prevista en la
UE, se prevé que la producción mundial
aumente en 2,3 MnT en 2025/26.

Sin embargo, debido a los bajos stocks
globales al comienzo de la temporada, la oferta
mundial total de colza y canola no aumentará
durante la próxima temporada. En
consecuencia, es probable que la molturación
se estanque o incluso disminuya ligeramente.

Se espera que la oferta mundial de RSO sea 0,5
MnT inferior a la de 2024/25. Por ello,
esperamos que el RSO se negocie con una
prima sobre el SFO, el SBO y el CPO durante la
primera mitad de la próxima campaña.



Conclusiones



● Los ambiciosos objetivos estadounidenses en materia de biocombustibles, junto con la escalada de tensiones en 
Oriente Medio, han provocado un repunte de los precios mundiales del aceite vegetal. La propuesta de la EPA, que 
aún deberá ultimarse, tiene una dirección clara:

1.  Aumentar aún más el uso total de combustibles renovables 
2. Orientarse hacia materias primas cultivadas en el país (principalmente SBO).

● La producción y las exportaciones mundiales de aceite de palma están aumentando, y los precios se han vuelto 
muy competitivos. Esperamos una oferta abundante en los próximos meses. 

● Una cosecha récord de soja sudamericana está entrando en el mercado. Hasta ahora, las condiciones de los 
cultivos en el Mid west estadounidense siguen siendo mayoritariamente favorables. El balance global de la soja es 
cómodo y esperamos que el repunte de los precios CBOT tenga un impacto limitado en el mercado físico global.

● Hasta la fecha, las condiciones de los cultivos en la región del Mar Negro son mayoritariamente favorables. Se 
espera un aumento significativo de la producción de girasol. Sin embargo, sigue preocupando la cosecha de colza 
y canola en Canadá, Ucrania y Australia. Es probable que el SFO cotice con descuento respecto al RSO durante los 
primeros meses de la nueva campaña, y posiblemente durante más tiempo, si se materializan las actuales 
estimaciones de producción.

Conclusiones
Mercado de los aceites vegetales
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