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Highlights del mercado

° Los precios del aceite de palma han continuado su
tendencia alcista debido a las fuertes compras de la
India, China y otros paises, asi como a los renovados
rumores sobre la implementacién del B50 en Indonesia
en 2026. El descuento del aceite de palma con
respecto al aceite de soja y otros aceites se ha
reducido.

° Elmercado del aceite de soja atraviesa un periodo de
gran incertidumbre. Los futuros reaccionaron con
fuerza al dltimo anuncio de la EPA. La disponibilidad
mundial de soja parece abundante, pero el verdadero
problema podria ser la ralentizacién de la molturacion
debido a la débil demanda de harina de soja.

° Las perspectivas de produccién de la colza canadiense
han mejorado significativamente durante el dltimo
mes gracias a unas condiciones meteorolégicas muy
favorables. Ademds, los prohibitivos aranceles de

SBO FOB ARG RB OLEIN FOB MYS importacion chinos obligaran a la colza canadiense a
e e reactivar la demanda fuera de su principal
comprador.

FUENTES: AGRURAL/APK INFORM /AR GUS [BCBA [ETG/FASTM ARKETS/OIL WORLD/REUTERS/STRATEGIE GRAINS /USDA
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Mercado del aceite de palma

Aumento de la produccion y las exportaciones
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La produccién de aceite de palma es superior a
la del afio pasado y estd por encima de la media
de los dltimos cinco afos tanto en Indonesia
como en Malasia.

La fuerte demanda de exportacion esta
limitando la acumulacion de stocks. En
Indonesia, el aumento de las ventas nacionales
de biodiésel también estd manteniendo los
stocks bajo control.

La produccion y las exportaciones de aceite de
palma también se estdn recuperando con
fuerza en América Central y del Sur.

Segln Reuters, los importadores de la India
compraron aceite de palma por primera vez a
Colombia y Guatemala, ya que los productores
con excedentes de stocks ofertaron con grandes
descuentos.

FUENTES: ARGUS/FASTMARKETS /GAP KI/MP OB/OIL WORLD
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INDIA: Veg Oil Stocks (in Mn T)
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Mercado del aceite de palma
La clave es la demanda

China palm oil stocks (mn t]
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2324 22/23 21/23
Production 827 7.79 7.33
Imports . . . .... 16.04 17.332 14.59
Soybean oi R 3.21 3.97 .23
Sunflower oil . . . 3.52 z2.99 1.96
Palm oil 95.08 10.26 8.28
Exports 25* 28" 28 19 13
Change in stocks + 22° - 74" - 68 +1.60 + 1
Dom.Consumpt.(b) 25.6e7* 25.25 24.71 23.33 21.38
Stocks/use ratiofc) 12.2% 11.5% 14.72% 18.5% 12.7%
Population (Mn) 1477 1464~ 1451 1438 1425
Capul use(kilos) 474" 17.2% 17.0°0 162 150

(@) Soya. palm. sunflower. rapessed. palmkern, coconut. groundnut.
cottan d alis. (b))l sidual. (e} In %% of annual use

FUENTES: ARGUS/FASTMARKETS [OILWORLD/SEA



Mercado del aceite de palma

Los precios del aceite de palma se apreciaron debido @
la fuerte demanda

RBD Oleina de palma FOB MYS vs. SBO

CPO BMD 3era posicién (MYRImt) FOB ARG (USD Imt) Indonesia palm oil daily line up (mn 1)
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Los precios del CPO se han apreciado desde mayo, respaldados por la fuerte demanda de India, China y otros paises, que
aprovecharon el descuento del aceite de palma frente a otros aceites.

Los nuevos rumores sobre la implementacion del B50 en Indonesia en 2026 también han contribuido al aumento de los precios.

Sin embargo, teniendo en cuenta que la produccién y la oferta de exportacion parecen abundantes para lo que resta de ano, es
probable que el aceite de palma siga teniendo un descuento frente a otros aceites, lo que deja un margen limitado para nuevos

incrementos de precio.
FUENTES: OIL WORLD/ARGUS/REUTERS






Mercado del aceite de girasol

¥%/ Condiciones meteorologicas adversas en la UE durante
el periodo critico de cultivo
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Mercado del aceite de girasol

La UE pierde +1 MnT de produccidn por las condiciones
meteoroldgicas adversas. Se espera que la produccion
total alcance los 9,2 MNT

Sunflower - yield forecast 2025
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SUNFLOWER
Avg5Y 2024 2025 Forecats /|  Changesvs
Jun Aug 2024 Jun
EU-27 2,02 1,72 2,11 1,83 6 % -13%
Romania 1,86 1,18 2,04 1,49 26 % -27%
Bulgaria 2,1 1,73 2,2 1,75 1% -20%
Hungary 258 2,67 | 2,62 2,47 7% 6%
France 226 1,9 | 2,32 22 L\ 13% 5% /
EU sunflower production (mn t)
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FUENTES: ARETE PRO/ARGUS [EUC



Mercado del aceite de girasol

Condiciones meteorologicas desfavorables en el este
de Ucrania reducen el potencial de produccion

Ukraine Percent of Average Seasonal Greenness (June 26 - July 27, 2025)

Ukraine sunflower seed supply (mn )
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7 Las condiciones meteorolégicas en Ucrania han sido muy desfavorables en la region
4 oriental, mientras que algunas zonas centrales también se vieron afectadas por la falta
de lluvias y dos olas de calor hasta finales de julio.

3

s Existen estimaciones muy dispares, pero creemos que, en el mejor de los casos, la
3 produccion solo registrara un crecimiento moderado.

3

FUENTES: AGREFUENTES/APK INFORM [OIL WORLD/USDA/WAGW



CPC Soil Moisture Ran king Percentile (Leaky Bucket)
Aug, 20, 2025

Russia Drought Normal Wet
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A pesar de la falta de humedad en algunas zonas del sur, se espera que las
condiciones favorables en el resto del pais den lugar a una recuperaciéon del
rendimiento de alrededor del 3-4%.

. Mercado del aceite de girasol
%/ Se espera que la produccién rusa alcance un récord

SFS Production & Yield
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Con un aumento del 8% en la superficie
plantada, Oil World prevé que la produccion de
Rusia (incluidos los territorios ocupados)
dlcance un récord de 19,2 MnT vs. los 17,4 MnT de
la temporada pasada.

FUENTES: APK INFORM/ARGUS/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/USDA/REUTERS



Mercado del aceite de girasol

Se prevé crecimiento de superficie dedicada al cultivo de
girasol en Argentina y reduccion de stocks mundiales de
pipa y aceite de girasol para 2025/26 vs. mes pasado.

2.2. STOCKS-TO-USES RATIO FOR SUNSEED AND
WORLD PRICES ($/T)

ARGENTINA: Sunflower Plantings & Production
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| o
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1 110
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Dada la baja rentabilidad de la soja, tanto para los agricultores como para la industria, el mercado espera que la superficie dedicada al girasol siga
creciendo en Argentina. La produccién podria disminuir ligeramente, ya que los rendimientos en 2025 fueron excepcionalmente altos.

Se prevé un equilibrio maés ajustado en la S&D para 2025/26 y se prevé un aumento de la molturacién de alrededor de 4,5 MnT en comparacion con la

muy mala temporada del afio pasado.
FUENTES: APK INFORM/BCBA/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/USDA



Mercado del aceite de girasol

nueva cosecha

Price dynamics of sunflower oil (offer, FOB), USD/t
European Prices (US$/ mt)
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La tendencia al alza de los precios del SFO continudé durante el Ultimo mes, principalmente en el mercado spot, debido a las condiciones
meteorolégicas adversas en algunas partes de la UE y Ucrania, que estén reduciendo las expectativas de produccién. La fortaleza de
los precios del aceite de palma y del aceite de soja ha proporcionado un apoyo adicional.

En septiembre tendremos una idea mds clara de los rendimientos reales en la UE, Rusia y Ucrania. El tamafo de la cosecha del
hemisferio norte, junto a la evolucion de los precios relativos frente a otros aceites, definira la tendencia a medio plazo de los precios

del SFO.
Girasol alto oleico: Observamos cierta tensién en la disponibilidad inmediata. Las primas para 2025/26 se han apreciado en las Gltimas

semdadnas FUENTES: APK INFORM/BCBA/OIL WORLD/STR ATEGIE GRAINS/USDA
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Mercado del aceite de colza
Rendimientos mejores de lo esperado en la UE

Rapeseed - yield forecast 2025 Rapeseed: Output in the EU-27 & UK (Mn T)  EU-27: Rapeseed Supply & Demand (MnT) F mpeseedaressfon
— %5 July / June o -
= .. @ e I 415 2 RBUD e T | [
itk oy / {'?’i e 2. eningstocks .. | 98" 161 198 88 M s L
- -‘},th o utpu ......... 20197 1705 Q017 1969 1723 & a3s .
i cast [thal e 2L .
0.00 yied torecast o) &7, 2 5 mporls @..... 610°] 831 )6.18 684 587 i
ﬁ 1 Ukraine U] 2B 38 30 1T s ey
g Canada .. 18 121 10 % 6
SR >, 10- Austal .. 07| 3 20 19 3% s
N oem Exports (3)...... il I - T R
| 3 Crushings...... 24.99") 2494" 2553 2445 2219
s § Otheruse. .. ... E: o I S T £ I 7 R
I * *
= 017 218 2021 2023 2025F Endngso ks = & 1e e 8 82882886822 2d22302082 3443348
M Sl s e 2016 2018 00 202 2024 (a) Intra-EU rade is excluded. RSRRIRARRERRR SRRERRRR
EU COMM. MARS BULLETIN - Aug
RAPESEED 2025Forecats | Changesvs | Se prevé que la cosecha de colza en la UE sea mejor de lo esperado, debido
Agsy 2024\ Aug | 2024 Jun principalmente al aumento de los rendimientos en Francia.
EU-27 316 293 [ 318 324 | 1% 2%
Germany | 361 334 | 353 354 | 6% 0% Es probable que la produccion de semilla total repunte en 3,2 MnT, hasta alcanzar los
France | 321 291 | 325 350 | 20% 8% 20,2 MnT, con una recuperacion significativa en Rumania, Francia y Alemania.
Poland 328 323 | 314 315 | 2% 0%
Romania | 260 225 | 291 280 | 29% 0% La superficie plantada para 2026 podria alcanzar un récord de 6,6 Mha

FUENTES: ARETEPRO/ARGUS/EUC/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS



Mercado del aceite de colza

Se confirma la mala cosecha en Ucrania, mientras que
en Rusia continta el crecimiento

Russia rapeseed demand {mn )

Ukiaine rapeséed yied (tha] Ukraine rapeseed supply (mn t) Russia rapesead supply (mn 1)
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L W Heginning Stocks Production 8 Begivining Stocks Sp— wensh o Exports
Rapeseeds Ucrania ha experimentado un importante retroceso en la
Beginning stocks 12 2] 14 -21% produccion debido a la reduccién de las plantaciones de colza de
Production 4722 3700 3009 -19% invierno, al abandono inusual de grandes extensiones de terreno
General supply 4 740 I 723 3029 1% esta primavera (que en parte se han replantado con girasol este
Domestic consumption 1025 565 547 % ?nneci)egrgllédgcsgzr;sg S?S‘I(;:ndlmlento medio debido a las condiciones
Export 3698 3144 2470 _21% gl v :
General distribution Si4h 3708 IO0 i Por el contrario, la expansién de la oferta de Rusia continta.
Ending stocks 18 14 12 -13%

FUENTES: APK INFORM/ARGUS/EUC/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS



Mercado del aceite de colza

Las perspectivas de produccion de canola canadiense
han mejorado significativamente.

SK Canola Condition // Exceilent+Good

Observed Precipitation (percent of normal)
Congla Produstion Shown Inset
B0 days ending 15 August 2025
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Canada canola supply

Gracias a las lluvias generalizadas en las praderas, los principales analistas han elevado
sus estimaciones para la cosecha de canola canadiense, superando el nivel del afo
193 | pasado.
125 146 188 s
En el caso de Oil World, han aumentado su previsién en 0,8 MnT hasta alcanzar l0os 19,5 MnT,
y podria ser incluso mayor.

e R R R R R

EEEE A B EgE 8B e Sin embargo, debido a la reduccioén de stocks iniciales, el suministro total no aumentara
este ano.

W Beginning stocks {mn t) Production {mn t)
FUENTES: ARGUS/ETG/OIL WORLD/STATS CAN/STRATEGIE GRAINS [USDA/WAGW



Mercado del aceite de colza
Las tarifas y los impuestos cambian los flujos del

Cracs Micrils Whms B Ohes

mercado
e rapeseed canck et by g (o0 ) . Canada: Canola Exports (Mn T) " EU rapeseed imports by origin {mn 1] CANADA : Supply & Demand of Canola (MnT)
i 1 —r A others ; . August / July

mE B china T00F| 45 4 DB U
B .mB - . — (Op.stocks | 1517] 342) 187 148 160°
. = 7 ,5 aal Output .| 19.50'19.40*)19.70" 18.85 14.25
6 / A _ _
s .- : # v/ mpots ... | 5 120 28 15 A0
: . . Bxports ... | 6.75"| 949} 673 7% 529
. : s Crushings . | 1150°(11.33* 1103 995 856
Pl bbb P i S 3 F 3% % 3 f b Ofewe T B g6 7 6
_ = “ 1516 1617 17118 1813 1920 20021 21122 22023 23124 24125 25(26F E E ] g g E R % Endstocks. | 220% 151 342* 187 148

August/Jduly Ukraine mAvstralls Wisnack @Others

China ha introducido un arancel preliminar del 75,8% sobre las importaciones de colza procedentes de Canadd, que se suma al arancel del 100%
impuesto anteriormente a los productos de colza canadienses. Estos aranceles modificardn los flujos comerciales no solo de la semilla de colza,

sino también de la harina y el aceite.

La abundante oferta mundial de harina de soja podria complicar aun mds la situacién de las molturadoras canadienses, especialmente sin la
demanda de China. Es probable que impulsen el comercio de semillas de colza entre China y Australia (con envios «de prueba» que se estan
realizando ahora, después de que el comercio se suspendiera hace unos afios por cuestiones sanitarias), asi como con Rusia, mientras que

Canada tendra que competir de forma mas agresiva en el mercado europeo.

Por otra parte, Ucrania ha introducido un impuesto a la exportaciéon del 10% para proteger su industria local.
FUENTES: ARGUS/OIL WORLD/REUTERS/STRATEGIE GRAINS



e Mercado del aceite de colza

_" . . - o .
a Precios van a la zaga de la apreciacion de otros aceites
1.1, WORLD RAPESEED AND CANOLA BALANCE RATIO AND WORLD FRICE (8 1o 10 USE _
500 - Daily Rapeseed & Canola Futures (US-$/T)
s - 600
Rapeseed (Mt) 2024/25 2025/26 760 16% Matif, Nov 2025
s00 - A 1a% ICE, Nov 2025 A 2
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soo AN & ] v
camy-in 10.4 108 78 7.8 o IR e \} ;:“’
production 852 854 BR6 89.0 300 b% 500 —
trade | 204 206 178 18.0 20 %
cusn | 854 86 851 86.0 - - 450
ather cons. 27 28 30 34 PRI GRP JA R R gR
CAmy-out 78 7.8 8.2 1.7 Main exporters stocks/fuse ratio % 400
. -Rapeseed Europe Cif Ham burg Aug Sep Oct Nov DecJa25 Feb Mar AprMay Jun Jly Aug
siock/usa ratio 88% B.A% 0.3% B.7% s P il Fils Likraine Daily futures from Aug 2024 until 21 Aug 2025

Canadian canola Fob Vancouver

Tras varios meses consecutivos de subidas, los precios del aceite de colza en el mercado
mundial se estabilizaron en julio y, durante agosto, han quedado rezagados con respecto al
aumento de otros aceites vegetales.

Las mejores perspectivas de cosecha en la UE y Canadd, junto con los aranceles
impuestos por China a los productos canadienses, han ejercido presion sobre los precios, a
pesar de que el suministro mundial de semilla y aceite de colza para 2025/26 parece
relativamente escaso.

En Europq, los precios del RSO cotizan con descuento vs. otros aceites, debido a la presién
de los precios internacionales y a la menor demanda del sector del biodiésel.
FUENTES: ARGUS/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS [USDA/REUTERS







Mercado del aceite de soja
Superficie plantada inferior a la prevista en EE. UU.

U.sS.A.: Plantings of Soybeans & Corn (Mn ha) - Usseybiesn sinply
40 130
38 K /h\ .Vr o El Departamento de Agricultura de los Estados
36 A% d 100 Unidos (USDA) sorprendié al mercado con su
o 21 111 i informe del 12 de agosto.
s N [~ \f - THitttinL
o |5 = = .. . .l .
22 "'-"v“'\ ,,'N - B . Anuncié una fuerte revision a la baja de la
28 V = E superficie dedicada al cultivo de soja en los
26 e s Tammma e moE BN Enma@nm Estados Unidos y recorté la estimacion de la
77 7 i o e 2 o iii§iiiiiiiitigi cosecha en 12 MnT lo que alivio en cierta
T e e e 8 medida la presion sobre el suministro mundial
RJO Market Insights U.S. Soybean Crop Condition Weighted Index World-Wide Area under Soybeans de soja.
840 . Change on year in Mn ha
6 Segun los informes, las condiciones de los
° Tl ' cultivos son las mejores de los Ultimos nueve
N ] ' anos.
3 : 4 ; 2
2 ; 8 i e . .
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Existe una creciente preocupacidn entre los

agricultores
estadounidenses por la falta de compras por parte de China en medio
del actual conflicto comercial con la administracién Trump.

Hasta ahora, China no ha reservado ninguna cosecha nueva de soja
estadounidense, mientras que ha aumentado las compras procedentes
de Sudamérica.
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Mercado del aceite de soja
Grandes incertidumbres a causa de cuestiones politicas

NOPA U.S. Soybean Monthly Crush imiimsofwustes) NOPA U.S. Monthly Soybean Oil Stocks s soursy
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El considerable aumento previsto en la molturaciéon
no podrd compensar la disminucién prevista en las
exportaciones si no se resuelve el conflicto con
China.
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Mercado del aceite de soja
iEl problema es la harina!

El mercado del aceite de soja se enfrenta a grandes incertidumbres. Por el lado de la oferta, la disponibilidad mundial de soja parece abundante
tras las cosechas récord en Sudamérica, y las perspectivas actuales para la produccién estadounidense también parecen muy buenas.

El reto es que la molturacién se ve impulsada principalmente por los valores del aceite. Los gobiernos estén aumentando las cuotas obligatorias,
lo que incrementa la demanda de aceite, pero no hay suficiente demanda para absorber el excedente de harina. Esto podria lastrar la actividad
de molturacion.

Mientras tanto, los rumores y la incertidumbre sobre las obligaciones de EE. UU,, el conflicto comercial con China que ha acabado con la demanda
china de soja estadounidense, la introduccién del EUDR en Europa y la débil demanda del exceso de oferta de harina crean un entorno muy

complejo paralasoja.
FUENTES: AG RURAL [OIL WORLD/REUTERS






Mercado de los aceites lauricos
Los precios se mantienen en maximos historicos

. Coconut Qil Premiums/Discounts Daily Prices of Palmkern & Coconut Oils (US-$/T)
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A pesar de que los precios del aceite de coco han caido dréasticamente hasta alrededor de 2.600 USD/ton en Réterdam, los precios de este aceite
siguen siendo extremadamente altos.

Se espera una recuperacion de la produccién y las exportaciones mundiales de aceite de coco en 2026. Los precios, por tanto, podrian bajar,
pero el momento dependera principalmente del comportamiento de compra de los consumidores y de la disposicion de los productores a
vender a corto y medio plazo.

La fortaleza de los precios se ha extendido del CNO al palmiste. La demanda se ha visto afectada por los altos precios, pero se ha beneficiado de
la escasez de CNO. El mercado del PKO sigue dividido entre los precios alin muy elevados del CNO y los stocks relativamente altos en Asia.

FUENTES: FASTMARKETS [OILWORL D/REUTERS
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éLIPSA Contact us:

LIPIDOS SANTIGA, S.A.

Ctra. B-141, Km. 4,3 - 08130 SANTA PERPETUA DE MOGODA (Barcelona) SPAIN m g W
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Tel. +34 935 443 110— Fax +34 935 741 936
info@lipsa.es | www.lipsa.es

The content of this presentation is proprietary and confidential information of LIPIDOS SANTIGA, S.A. It is not intended to be distributed to any third party without the
written consent of LIPIDOS SANTIGA, S.A.
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