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éL[FSA ° Se espera que los precios del aceite de palma suban en los

préximos meses, una vez que finalice el periodo de méaxima

H' hl' h d I d produccién. Para 2025/26, se prevé que la produccién mundial
Ig Ig ts e me rcq o registre un modesto aumento de alrededor de 1,7 MnT. La
confiscacién de tierras en Indonesia, junto con los renovados

debates sobre la implementacion del mandato de B50 (50% de

adicién de aceite de palma en el biodiésel), refuerza ain mas el
escenario alcista.

1355.00 ° Los precios del complejo de la soja han estado bajo presion tras
1300.00 la suspension temporal de los impuestos a la exportacidon en
1277.98 Argentina y el aumento de las tensiones entre China y EE.UU. Sin
1220.00 embargo, la disponibilidad de aceite de soja para la
exportaciéon parece escaso en 2025/26, debido principalmente
al aumento de la demanda interna en Estados Unidos y Brasil.

° Se prevé que la produccion mundial de pipa de girasol en
2025/26 sea 2 MnT inferior a las previsiones iniciales, debido a
las pérdidas de cosecha enla UE, Rusia y Ucrania. El mercado ha
pasado de un superdvit previsto a un déficit de produccién. El
retraso en la cosecha y el ritmo de ventas extremadamente
bajas de los agricultores mantienen el mercado con un inverso
muy fuerte

5 SBO FOB ARG
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° Las condiciones meteorolégicas favorables en Canada y
Australia durante los dos Ultimos meses han cambiado
sustancialmente las perspectivas mundiales de suministro de
colza y canola para 2025/26. El aumento de la produccién
prevista, junto con la incertidumbre de la demanda en medio
de las continuas tensiones comerciales, ha dado lugar a una
notable correccién de los precios este mes.

FUENTES: AGRURAL/APK INFORM /AR GUS [BCBA [ETG/FASTM ARKETS/OIL WORLD/REUTERS/STRATEGIE GRAINS /USDA



Balance de los aceites vegetales:
El consumo superard a la produccion en la

campana 2025/26.

Forecast October/September
25/26F | 24/26 2324 22023 21/22

Op'gstocks 7. | 3390% 3384 3564 3354 325
Production... ... 270.99| 265.68" 259.78 254.05 244.97

Annual change +2.0%| +23% +23% +3.7% +15%
Imports ... .. ... 101617 9827 9784 9950 8993
Exports . .. ... | 10112% 9932* 9782 9945 9047

Consumption... | 271.57"| 264.57" 261.60 252.00 242.15
Annual change. +26%| +1.1% +3.8% +4.1% +0.1%

World Stocks in Percent of Annual Usage (%)

End'gstocks. ... | 3380* 3390% 3384 3564 3354
Stocks/usage . . . 12.4%| 128% 129% 14.1% 13.9%

Veg Oil Incremental 24-25 25-26
Soybean QOil 4,9 1,0 :
Rapeseed Oil -0,5 0,1 .
Palm Oil 2,6 1,7 8 T‘Lg( T T T T T T T T 1
SUI’]ﬂ.OWEI’ O||. 25 1 8 0?!08| s/ :D| 11;12| I3I14| 15/16 17.'18| 1912(]| 21.’22|23.*24|25f?6F
Lauric Oils 0o 0.3 17 OILS & FATS: Production & Use
Oth 1 ’7 0’4 Change From Year Ago in Mn T
eI'S i )
Total Supply 5,9 5,3
Total Demand 3,0 7,0 8
6
ici - 4
Deficit / Surplus 2,9 1,7 5 B
0 ||
-i B Production ! Consumpfion
- T T T
| 1819 | 20121 | 22123 | 24/25 |
1718 19/20 21/22 2324 25/26F

October/ September

FUENTES: GOREJ/OIL WORLD






Mercado del acelte de girasol

Sunflower - yield forecast 2025

EU COMM. MARS BULLETIN - Sept

SUNFLOWER avgsy 2024 | 2025Forecats /" Changesvs
Jun Sept 2024 Jun
EU-27 2,02 1,72 2,11 1,81 5% -14%
Romania 1,86 1,18 2,04 1,49 26 % -27 %
Bulgaria 2,10 1,73 2,20 1,70 2% -23%
Hungary 2,58 2,67 2,62 2,45 -8% -6%
France 2,26 1,95 2,32 21 N\ 8% 9% /
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En las Ultimas semanas, los andlistas han revisado a la baja sus estimaciones sobre la produccion de pipa de girasol
en la UE, que ahora se espera que alcance entre 8,50 y 8,75 MnT, cerca del nivel muy bajo del afno pasado y muy por
debajo de los 10,2 MnT previstos al comienzo de la temporada.

FUENTES: ARETE PRO [ARGUS [EUC/OIL WORLD



Mercado del aceite de girasol

La produccidn ucraniana podria resultar aun peor de lo
esperado

A fecha de 9 de octubre, se

Ukraine sunflower seed supply (mn t} Yield vs % Harvested habiq cosechddo el 67% de Iq
ﬂ superficie, frente al 87% en la
W 2 ¥ Rl Ukraine Sunflower Oil Exports (Kt) . ~
: _ - T A misma fecha del afno pasado.

’ i — T I .
! EEEEERRE R / ST | El rendimiento medio ha
i LE o e = . . °
"HENNEE 5 |7 200 W - lm [h[ln mejorado ligeramente hasta
I ] o 100 W T VA VLWL TL T AT WY aleanzar las 1,85 t/ha, pero
 MEREEEERER - _l'“'- / 928 = F 22227 28] gigue estando muy por debajo
SEREER i [22/23 ma3/24 24/25 del ya bajo nivel del afo
pasado, que fue de 2,04 t/ha.
St S e Sunfover i orecas 202 Creemos que la estimacion
e R o versus average yield (ha) 2020 - 2024 .
. T sl @ actual de cosecha de pipa de
B 12,9 MnNT es demasiado
optimista y que la produccién
podria estar mds cerca de los
12,0 MnT.
[ nodata avaiable X 1 ‘ 'aic~m;sm.:‘;;;
U2 rostaem NN mirioy FUENTES: AGREFUENTES/APK INFORM/AR GUS/ARETE [EUC/ETG/OIL WORLD/USDA




Mercado del aceite de girasol

Los rendimientos en Rusia también estdn por debajo de
los niveles del ano pasado

SFS Production & Yield
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Segun los Ultimos datos del gobierno, a fecha de 7 de octubre se habia completado la cosecha de 6,7 MnT, lo que
representa el 55% de la superficie total. El rendimiento medio fue de 1,49 t/havs. 1,69 t/ha del afio pasado.

FUENTES: AG REFUENTES/APK INFORM/ARGUS/ARETE [EUC/ETG/OIL WORLD/USDA



GIRASOL: EVOLUCION DE LA SUPERFICIE EN ARGENTINA

Mercado del aceite de girasol
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SIEMBRA DE GIRASOL: PROGRESO NACIONAL
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2026F| 2025F 2024 2023 2022

Open. stocks 490%  183% 272" 231% 411
Output . ... .. 5400*] 5100* 3840 4130* 3360*
2" 1 1 1

134* 77 93 159

4580% 3781 3926 3384

81 12 iy o4

490* 183 272* 231"

A fecha de 8 de octubre, se ha plantado el
35% de la superficie prevista en condiciones

FUENTES: BCBA/BCR/OIL WORLD/S TRATEGIE GRAINS/US DA
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Mercado del aceite de girasol

SUNSEED : World Supply & Demand (MnT)
25/26F| 24/25 23/24 22/23
Open'g stocks. .. .| 4.60 489 656 7.97
Production .. ... .. 58.68"| 5513 59.43 ©56.14
EU-27 ... ... .. 8.75* 867 998 955
Kazakhstan . . .. .. 2.10* 183 124 130
Russia(a) ....... 19.20*| 17.40* 18.60* 17.10*
Ukraine . . ..... .. 12.90*| 1220* 15.10* 12.68*
Rep. of S. Africa . . 74" 71 63 72
USA .......... 77 52 102 127
Argentina. . ... ... 520%| 495 384 413¥
Turkiye. . . ..... .. 1.18% 123 128 173
otal supplies ....| 63.28"| 60.02 65.99 64.11
Crush (Sept/Aug) . .| 53.64"| 49.93 55.51 51.97
Otheruse . . .. 534" 549 559 6.
End'g stocks ... .. 430" 460 489 6.56
EU-27 (July 31) . .. a7 111 125 153
Russia (Aug 31). . . 91" 78* 1.39* 195
Ukraine (Aug 31) . . 32* 44 33 64*
Argentina (Sep 30)| 1.33*[ 144 102* 1.01*
Other countries . . . 87 B3 90 143
Stocks/usage..... 7.3% 83% 80% 11.4%

laiUCCUpIEE regions in Ukraine are included since

2022.

Price dynamics of sunflower oil (offer, FOB), USD/t
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Wy De superavit previsto a déficit de produccion

Las condiciones meteorolégicas han sido muy
desfavorables para los cultivos de girasol en todo el
hemisferio norte y ahora esperamos un déficit de
produccién, incluso suponiendo otra muy buena
cosecha en Argentina.

Esta situacion ha mantenido altos los precios del aceite
de girasol. Hay tensidén en el mercado spot, respaldada
por los retrasos en la cosecha y la ausencia total de
ventas por parte de los agricultores.

El aumento de la demanda turca también estd
respaldando los precios, ya que se redujeron los
impuestos a la importacién de pipa y aceite de girasol
tras una mala cosecha nacional. El mercado sigue muy
invertido. La prima del HOSO estd en torno a 300 USD/t.

El SFO seguird siendo el aceite vegetal mas caro a
corto y medio plazo. Sin embargo, es probable que los
precios de la pipa de girasol se vean sometidos a
presién una vez que los agricultores se vuelvan mds
activos en la venta. La gran molturacion en Argentinay
el aumento de la disponibilidad de exportacion de
aceite de girasol también contribuirédn a una cierta
debilidad de los precios en el mercado del Mar Negro.

FUENTES: APK INFORM/BCBA/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/USDA






Mercado del aceite de colza

Se espera que la cosecha canadiense de canola supere
las estimaciones anteriores

(anada canola supply
Tp— CANADA : Supply & Demand of Canola (MnT)
. A August / July
» 25126F| 24/25 23/24 2223 21/22
' _ Op. stocks 160 | 342F) 186 148 1.60*
s Dl ne Bl Qutput ... 21.00%|19.40%) 19.70* 18.85 14.25
o by ag || 6 1 Imports ... | .13*[ .13 28 A5 10
AR NRER R Exports ... | 7.30*| 9.33] 673 795 529
i T e Nlm lh?!ﬂw%’;g Crushings .| 11.75*| 1141 11.03 996 8.56
| = o=i fEiiEiiiisfisEiif Otheruse | 68 61"  65* 71 63"
== womoems a3 3 [End.stocks. [ 300 160 342 186 1.8

A fecha de 6 de octubre, se habia cosechado el 91% de la superficie total en Canadé. Los
rendimientos favorables, especialmente en Saskatchewan, han dado lugar a previsiones
de produccién mas altas. El consenso sobre la produccion final se sitia ahora entre 20,5
Y 21,0 MnT.

FUENTES: ARGUS/ETG/OILWORLD/STATS CAN/STRATEGIE GRAINS /[USDA
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Australia canola production by region
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Mercado del aceite de colza
Mejora de perspectivas para la produccion australiana
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Las condiciones meteorolégicas favorables en Australia han mejorado significativamente
las perspectivas de produccién. ABARES ha elevado su estimacién en 0,7 MnT (+12%) con
respecto ajunio.

Es probable que las cosechas de colza, mayores de lo esperado tanto en Canada como en
Australia, compensen con creces la actual ralentizacion de las exportaciones de semillas de
colza ucranianas a la UE-27 esta temporada, tras la aplicacion del arancel de exportacion del

10% en septiembre.
FUENTES: ABARES/ARETE/ARGUS/ETG/OILWORLD/USDA



Mercado del aceite de colza

Estimaciones iniciales de superficie dedicada al cultivo
de colza en UE + UK para 2026/27 se acercan a niveles
récord.

ELI+UK rapeseed supply (mn t}

EU rapessed harvested areas rrun ha 0
: @
6.5 - (il 6
e . . _ | " E "
55 [l | . | B d . | & |
| = B &= &a £ B | = s N S i #
so o4 | W & -, N = | B 0
45 o3 R 93 28 D2 O B S | 2 i
i | o3 o8 §F aq B G | & 5
4.0 i i,
14 : 45 . 5 | !
3.5 | 2] .
ia 12 08 192 - ] 205 222 ‘01 I £ 02 -
. 10 ue s s | e
25 5
B
2.0
b
15 .
1.0 1 !
-mBEmn B
= o 3
os , HE 2 B 52 s B K 53 coe o0 B em B
0.0 a3 5} bl = a 5 =& 2 B H ) = 1 -
T % 7 3 @ 0w o5 =2 3 8 3 @ &2 I g g g up oo oA & A o4 B & & g oof g BB OB
2 4 & & 3 A B B & f 2 4 & &4 FBOE % " R R R R R R R R R R R R »u & ¢
= 5 B 5 2 B8 B = 8 B Gk 5 T = 2 2
T = R = = = RE 8 R & @ &8 & 4 & ]
=+ A 2 1
W France @ Germany B Poland # Romania = Czechia '/ Lithuania m Others % § g W Beginning stocks (mn t) Production {mn ) W hmports (mnt) b oy ki

Para 2026/27, las previsiones iniciales indican que la produccién de colza de la UE y el Reino Unido podria acercarse a los 22 MnT,
el nivel mds alto desde 2017, impulsada por un aumento significativo del 8% en la superficie plantada.

Las recientes lluvias en toda Europa han sido beneficiosas, ya que algunas regiones habian estado demasiado secas para permitir

una siembra adecuada.
FUENTES: ARGUS/OIL WORLD



Mercado del aceite de colza

Los precios van a la zaga de la apreciacion de otros
aceites

Euronext Rapeseed - Winnipeg Canola in usd/t, on November 25

RAPESEED & CANOLA : World Supply & Demand

(M T 25/2AF] 23/24 22/23
Open'g stocks. | 11.50 iact) e 1
Production . . . . . 81.26" 75.41 | 80.50 80.83

[ =15 4 — L k) Tro1o. 2017 19 69
Russia . . . _ . 520" 4.61 420 4.33*
Ukraine . ... .. 3.20" 3.73~ 4.63* 3.73*
Canada . ... .. 20.60* 19.40* 19.70* 18.85
USsSA 1.97 221 1.91 1.66*
China_ . . _ . __ 6.50* 65.20* 6.50* 6.70*
India. . .. ... .. 11.00* 10.30* 11.20 11.20*
Australia . 5_60™ 6.55*  6.57* 865

Total supplies 92.76" 90.88 96.76 90.80
Crush (July/June)| 77.30" 77.85 T7.77 71.23
Other use _ 2.86™ 2.54 2.77 3.39
End’g stocks .. .| 11.20 11.50 1547 16.26

EU-27 (Jun 30) 1.03* 96 1.65 2.01
Canada (July371) 2. 40* 1.60 342* 1.86
Stocks/usage 14.9% 14.3%% 19.2%% 21.8% ]

Exp-imp ........ 00 -1.01* .75 -.08

1.2. RAPESEED AND CANOLA STOCKS-TO-USE
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Las condiciones meteorolégicas favorables de los Gltimos dos
meses en Canada y Australia han mejorado significativamente
las perspectivas de suministro mundial de colza y canola en
2025/26. El complejo en la UE sigue siendo demasiado caro en
comparacién con el mercado mundial de la canola.

Sin embargo, es probable que los factores politicos (relaciones
comerciales y politicas de biocombustibles) se conviertan en
elementos clave para determinar los precios en el mercado
mundial del aceite de colza durante 2025/26:

¢ ¢Mantendrd China los aranceles prohibitivos sobre la
importacién de colza canadiense y sus productos?

+ ¢Seguird siendo la colza utilizada como materia prima para
biocombustibles en EE. UU. elegible para incentivos?

« ¢Abandonard la UE el sistema de doble contabilizacién para

productos como el aceite de cocina usado (UCO), apoyando
asi las materias primas originales como el aceite de colza?

FUENTES: ARGUS/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS [STONEX/USDA/REUTERS






Mercado del aceite de palma

Gran preocupacion por la intervencion del Gobierno
Indonesio

La produccion de aceite de palma de
Indonesia alcanzé un récord en julio, con
un aumento acumulado del 11%, pero se
espera que se normalice en los préximos
meses.

Indonesian monthly CPO ending stocks (Mt)

Los stocks siguen siendo limitados, ya que
el aumento de las exportaciones y del
consumo interno (+6%) compensan el
incremento de la produccion.

UL LS L 0 e e e R Jan Feb Mar Aor May Jun Wl Aug
AR R — SN i 3yarg =004 =205 ™ Por el contrario, los stocks de Malasia
alcanzaron en agosto su nivel mas alto en
Malaysian Palm Oil Production 5)
. ::w i';:“: e ::“:::“M Malaysian Monthly CPO Ending Stocks (Mt) 20 meses, d causd del aumento de la
20  WN2023/24058 202/25 —5-¥e Avg 850 produccion y al ligero descenso de las
19 200 exportaciones.

Mientras tanto, la confiscacién por parte del
Gobierno indonesio de 1,5 Mha de tierras
dedicadas al cultivo de palma aceitera, con
otros 1,8 millones bajo investigacién, suscita
IF M oA M ) ) A s 0O N 0D preocupacién sobre la produccion futura.

FUENTES: ARETE PRO /[FASTMARKETS/GAPKI/MPOB [OIL WORLD



INDONESIA: Pam Oil Output, Exports & Use (M ) Indonesian CPO used in biodiesel
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El programa de biodiésel B40 en Indonesia se ha
estabilizado. Sin embargo, el programa B50 aun se
encuentra en fase de pruebas y parece poco probable que
se implemente antes del segundo semestre de 2026.

Una vez que el B50 entre en vigor, el suministro exportable
de Indonesia se vera seriamente afectado, ya que el
consumo de aceite de palma para cumplir el B50 es el
equivalente a todas las exportaciones de CPO de Malasia.
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Mercado del aceite de palma

Un aspecto clave es como financiara el Gobierno indonesio el programa
B50. La prima del CPO sobre el gasdleo sigue aumentando, mientras que
los ingresos procedentes de los grav@menes a la exportacién de aceite de
palma crudo y procesado, que financian el programa de biodiésel,
disminuirian a medida que el B50 reduzca los volimenes de exportacion.

Al mismo tiempo, se prevé que los costes del programa aumenten adn
mds si se aprecian los precios del aceite de palma.

FUENTES: GLENAUK ECONOMICS/OIL WORLD/STONEX



Mercado del aceite de palma

Se espera un modesto aumento en la produccion
mundial de aceite de palma. China bien abastecidq,
India compra aceite de soja.

China vegoils stocks {mn t)

= e — e INDIA: Veg. Oil Stocks (Ports & Pipeline)
ALM OIL : roduction (MnT) ' 5 T
M26F 2025F 2024 2023 202 24 o 3RS =
Indonesia  49.70" 49.00" 45.50" |4853" 46.82 22 g:g "‘\\ // \\\
Malaysia 19.25° 1940" 19.34 | 1855 1845 v 28 e —
i 5 . - 3.32 3.24" . gg o — ” :\‘<: -.:.5':‘:"'-
C&S Amer 619" 584" 534 | 593 564 22 \; S —
1.6 e _— 2022
—ATcaT(d) g0 .::.t:»‘.’."r 37T ?$ L:;S; . 1;5 - e —
= - = = . . 1.2 2024—
WORLD 84.60" 83.46* 79.12 |81.70 7945 12 0‘; S — — . - B
;] 12countries, i 19 = Jan Feb Mar Apr My Jne Jly Aug Sep Oct Nov Dec
ct Nov  Dec fan Febh  Mar  Apr  May  Jun LT Aug  Sep Monthly endlng Stocks

FUENTES: ARGUS/FASTMARKETS /GAP KI/MP OB/OIL WORLD



Mercado del aceite de palma

Un escenario alcista para los precios del aceite de
palma

CPO BMD 3rd Position (MYR / mt)

Palm Oil Premiums/Discounts RBD Palm Olein FOBMYS vs SBO FOB ARG (U$ / mt)
CPO fob Indonesia

Us-$/T

Il s Soya Oil, Arg fob
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Los principales analistas, como Oil World y Godrej, prevén que los El aceite de palma ya no necesita descuentos en los precios
precios del aceite de palma aumenten a medio plazo, impulsados para ganar cuota de mercado. Dorab Mistry prevé que los
por un modesto incremento de la produccién mundial y la precios del BMD se sitien en 5.000 MYR/t en noviembre-
continua incertidumbre sobre la produccién y las exportaciones diciembre y que haya una tendencia alcista en enero-marzo
de Indonesia debido a la nacionalizacion de tierras y al programa de 2026, con futuros en torno a los 5.500 MYR/t

de biodiésel B50.

FUENTES: ARGUS/OIL WORLD/REUTERS






Mercado del aceite de soja

La falta de compras por parte de China preocupa a los
agricultores estadounidenses. i

USA. : 50 bean SI.I | & Demand Balance Mn T Tnfa Soybean Farmers of our Country are
being hurt because China is, for
U.S. SOYBEAN SALES TO CHINA September/ August “negotiating” reasons only, not buying
Net Export Sales | Mililon Metric Tons | Celendar Year 25;26F 24‘,25 23},24 22;23 21 m We've made so much money on Tariffs,
o that we are going to take a small portion of
L Op.stocks.. | 840" 9.32 7.19 747 699 that money, and help our Farmers. | WILL
CI’Op ________ M7.051 11884 111327 11622 12153 NEVER LET OUR FARMERS DOWN! Sleepy
* et -7 5g B8 45 Joe Biden didn‘t enforce our Agreement
N biabil] sl I Y S - - - with China, where they were going to
a £33
purchase Billions of Dollars of our Farm
ExpOnS ----- 4020* 5105’ 4635 5393 58?1 Product, but Soybeans, in particular. It's all

| Crushings .. | 69.30%| 66.56" | 6220 6020 59.98 going to work out very well. | LOVE OUR

y s . - PATRIOTS, AND EVERY FARMER IS
g = 3 E—— 7 AT UAE 2100 Lud 317 305 2.81 EXACTLY THAT! I'l be meeting with
o N e . End. stocks . | 13.50* 8.40* 9.32 7.19 747 President Xi, of China, in four weeks, and
Jan Fab Mar Apr May Jun Jut Aug Sep oot Nev Doc Soybeans will be a major topic of
[ — | Stocks/usage | 12.0% 70% 683% 61% 6.1% discussion. MAKE SOYBEANS, AND OTHER

ROW CROPS, GREAT AGAIN!
* [l Fullscreen o Sellings

La cosecha estadounidense estd en marcha y se espera
que la produccion sea ligeramente inferior al nivel de la
temporada pasada. Los agricultores estadounidenses
estdn sufriendo la falta de demanda china.

De hecho, China no ha comprado soja estadounidense
desde mayo y las compras de la nueva cosecha siguen
siendo nulas. Esto no puede compensarse con la demanda
local de biodiésel.

FUENTES: AFBF [FUTURES FINVIZ/OIL WORLD/REUTERS
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En Brasil, las perspectivas para la siembra de soja han mejorado tras la
llegada de lluvias beneficiosas en Mato Grosso, Parand, Mato Grosso do Sul
y Goids.

A 10 de octubre, se habia sembrado el 11% de la superficie prevista en
buenas condiciones. Se espera que la producciéon alcance un récord de
178,2 MnT, impulsada por una expansion de 1,4 Mha en la superficie, lo que
eleva el total a 50 Mha

Mercado del aceite de soja
La temporada en Sudamérica estd comenzando

Soja: Evolucion de Superficie Sembrada*
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En Argentina, se espera que los agricultores reduzcan la

superficie dedicada al cultivo de

soja y se orienten hacia

otros cultivos mdas lucrativos. Las condiciones actuales son
ideales para comenzar la siembra.

FUENTES: ARGUS/BCBA/INTA/OILWORLD/RJOOBRIEN



Mercado del aceite de soja

Se prevé una reduccion de la oferta de exportacion en
2025/26

U.S. meal, bean and oil prices, Jan-19 - Sep 25 S4%

< g o )
| M 2

T TV e 7 Sin embargo, se espera que las exportaciones mundiales de aceite de

— el —gn —0 i soja disminuyan en alrededor de 1,3 MnT en 2025/26, debido al aumento
de lao demanda interna en Estados Unidos y Brasil, a pesar de que China se
ha convertido en exportador debido al débil consumo y la abundante
oferta de soja.

Los precios han estado sometidos a una presion temporal tras la
suspension del impuesto a la exportacion de Argentina. EI mercado
(principalmente China e India) tardd solo tres dias en absorber la
asignacién de 7.000 millones USD (5,1 MnT de soja, 1,5 MnT de aceite de soja
y 71 MnT de harina de soja).

Ademds, las crecientes tensiones entre China y Estados Unidos estan
haciendo bdjar los precios en el complejo de la soja.

El principal factor que influye en los precios sigue siendo la politica de
biodiésel de EE.UU. La Administracion Trump necesita apoyar a los
agricultores para que encuentren demanda en ausencia de un acuerdo
comercial con Ching, pero el reto es qué hacer con la harina.

FUENTES:: GLENAUK/OILWORLD/US DA/STONEX/REUTERS






Los precios del CCNO han bajado desde los méximos histéricos alcanzados
enjulio, pero siguen estando muy por encima de los niveles medios a largo
plazo.

Se espera una recuperacion gradual de la produccion durante 2026, lo que
probablemente ejercerd una presidn a la baja sobre los precios, sin
embargo, los niveles de stocks persistentemente bajos podrian retrasar
esta tendencia a la baja. Se prevé que las exportaciones mundiales
disminuyan 10%-12% entre octubre y septiembre, lo que situard el consumo
en su nivel mds bajo en varios afos.

Mercado de los aceites lauricos: CCNO
Los precios permanecen en niveles récord

Open'g stocks
" : °

Malaysia.......
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Oct Jan
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354*
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3278

Las graves pérdidas de rendimiento registradas en 2025
provocaron importantes déficits de produccion en Filipinas e
Indonesia. Como consecuencia, muchos procesadores se vieron
obligados a interrumpir sus operaciones en mdltiples ocasiones
debido a la falta de copra, y en algunas zonas la produccion de
CCNO se redujo hasta en un 50%.

Se prevé que la producciébn se recupere a partir del primer
semestre de 2026 y que las condiciones vuelvan a la normalidad
solo en la segunda mitad de ese mismo afo.

FUENTES: OILWORLD/REUTERS



Mercado de los aceites lauricos: CCNO
Desafios estructurales en la produccion

Una gran parte de los arboles existentes tienen mds de 40 afios, muy
por encima de su edad productiva maxima, que se sitia entre los 15 y
los 30 anos.

Las actividades de replantacion han sido histéricamente muy

Philippine copra production escasas, ya que los agricultores no pueden permitirse la pérdida de
400 ingresos que se produce durante los 4-7 afos que tardan los nuevos
350 drboles en madurar y empezar a producir. Como resultado, los
rendimientos por hectdrea se han estancado o estan disminuyendo

i lentamente.

250

200 Ademds, muchos drboles estdn infestados de enfermedades, lo que

150 reduce aun mas la productividad.

100 . 5

5 El cultivo del coco también se ve afectado por factores
0 socioeconémicos: las generaciones mds jovenes prefieren cada vez

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

mds emigrar a las ciudades en busca de oportunidades de empleo
mds estables, lo que provoca un descenso del interés por la agricultura.

=]

2021 ®2022 2023 ™2024 2025

Por otra parte, la produccion de aceite de coco compite con otros
productos derivados del coco. Por ejemplo, China estd comprando
grandes cantidades de leche de coco y hay una demanda creciente de
coco deshidratado. Estos mercados tienden a ser mas estables y atraen
a consumidores dispuestos a comprometerse con contratos a largo
plazo.

FUENTES: SCPCONFERENCE



Mercado de los aceites lauricos: CPKO
, # CPKO se mantiene competitivo vs. CCNO

Los precios del CPKO siguen cotizando con un amplio descuento
en comparacion con el CNO.

Antes del anuncio de un posible retraso en la aplicacidon del EUDR,
se esperaba que el PKO conforme al EUDR cotizara con un
pequeno descuento respecto al CNO, lo que reflejaba una oferta
mads ajustada y stocks de conformidad limitados.

Sin embargo, con la probable confirmacidén de un retraso de un
afo, se espera que el PKO siga siendo competitivo vs. CNO a lo
largo de 2026. Los participantes en el mercado se mantienen
cautelosos, a la espera de la confirmacién oficial del
aplazamiento del EUDR antes de ajustar sus posiciones.

FUENTES: OIL WORLD/REUTERS
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