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Highlights del mercado

FUENTES: AGRURAL/APK INFORM/ARGUS/BCBA/ETG/FASTMARKETS/OIL WORLD/REUTERS/STRATEGIE GRAINS/USDA

• Se espera que los precios del aceite de palma suban en los
próximos meses, una vez que finalice el período de máxima
producción. Para 2025/26, se prevé que la producción mundial
registre un modesto aumento de alrededor de 1,7 MnT. La
confiscación de tierras en Indonesia, junto con los renovados
debates sobre la implementación del mandato de B50 (50% de
adición de aceite de palma en el biodiésel), refuerza aún más el
escenario alcista.

• Los precios del complejo de la soja han estado bajo presión tras
la suspensión temporal de los impuestos a la exportación en
Argentina y el aumento de las tensiones entre China y EE.UU. Sin
embargo, la disponibilidad de aceite de soja para la
exportación parece escaso en 2025/26, debido principalmente
al aumento de la demanda interna en Estados Unidos y Brasil.

• Se prevé que la producción mundial de pipa de girasol en
2025/26 sea 2 MnT inferior a las previsiones iniciales, debido a
las pérdidas de cosecha en la UE, Rusia y Ucrania. El mercado ha
pasado de un superávit previsto a un déficit de producción. El
retraso en la cosecha y el ritmo de ventas extremadamente
bajas de los agricultores mantienen el mercado con un inverso
muy fuerte

• Las condiciones meteorológicas favorables en Canadá y
Australia durante los dos últimos meses han cambiado
sustancialmente las perspectivas mundiales de suministro de
colza y canola para 2025/26. El aumento de la producción
prevista, junto con la incertidumbre de la demanda en medio
de las continuas tensiones comerciales, ha dado lugar a una
notable corrección de los precios este mes.



Balance de los aceites vegetales:

FUENTES: GOREJ/OIL WORLD

El consumo superará a la producción en la 
campaña 2025/26.

Veg Oil Incremental 24-25 25-26
Soybean Oil 4,9 1,0
Rapeseed Oil -0,5 0,1
Palm Oil 2,6 1,7
Sunflower Oil -2,5 1,8
Lauric Oils -0,2 0,3
Others 1,7 0,4
Total Supply 5,9 5,3
Total Demand 3,0 7,0

Deficit / Surplus 2,9 -1,7 
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FUENTES: ARETÉ PRO/ARGUS/EUC/OIL WORLD

Otra cosecha de pipa de girasol decepcionante en la UE
Mercado del aceite de girasol

Jun Sept 2024 Jun
EU-27 2,02 1,72 2,11 1,81 5 % -14 %
Romania 1,86 1,18 2,04 1,49 26 % -27 %
Bulgaria 2,10 1,73 2,20 1,70 -2 % -23 %
Hungary 2,58 2,67 2,62 2,45 -8 % -6 %
France 2,26 1,95 2,32 2,1 8 % -9 %

SUNFLOWER
EU COMM. MARS BULLETIN - Sept

Avg 5-Y 2024
2025 Forecats Changes vs

En las últimas semanas, los analistas han revisado a la baja sus estimaciones sobre la producción de pipa de girasol
en la UE, que ahora se espera que alcance entre 8,50 y 8,75 MnT, cerca del nivel muy bajo del año pasado y muy por
debajo de los 10,2 MnT previstos al comienzo de la temporada.



FUENTES: AG REFUENTES/APK INFORM/ARGUS/ARETÉ/EUC/ETG/OIL WORLD/USDA

La producción ucraniana podría resultar aún peor de lo 
esperado

Mercado del aceite de girasol

A fecha de 9 de octubre, se
había cosechado el 67% de la
superficie, frente al 87% en la
misma fecha del año pasado.

El rendimiento medio ha
mejorado ligeramente hasta
alcanzar las 1,85 t/ha, pero
sigue estando muy por debajo
del ya bajo nivel del año
pasado, que fue de 2,04 t/ha.

Creemos que la estimación
actual de cosecha de pipa de
12,9 MnT es demasiado
optimista y que la producción
podría estar más cerca de los
12,0 MnT.



FUENTES: AG REFUENTES/APK INFORM/ARGUS/ARETÉ/EUC/ETG/OIL WORLD/USDA

Los rendimientos en Rusia también están por debajo de 
los niveles del año pasado

Mercado del aceite de girasol

Según los últimos datos del gobierno, a fecha de 7 de octubre se había completado la cosecha de 6,7 MnT, lo que
representa el 55% de la superficie total. El rendimiento medio fue de 1,49 t/ha vs. 1,69 t/ha del año pasado.



FUENTES: BCBA/BCR/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/USDA

Argentina consolida su posición como tercer productor 
mundial

Mercado del aceite de girasol

A fecha de 8 de octubre, se ha plantado el
35% de la superficie prevista en condiciones
favorables.



FUENTES: APK INFORM/BCBA/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/USDA

De superávit previsto a déficit de producción
Mercado del aceite de girasol

Las condiciones meteorológicas han sido muy
desfavorables para los cultivos de girasol en todo el
hemisferio norte y ahora esperamos un déficit de
producción, incluso suponiendo otra muy buena
cosecha en Argentina.

Esta situación ha mantenido altos los precios del aceite
de girasol. Hay tensión en el mercado spot, respaldada
por los retrasos en la cosecha y la ausencia total de
ventas por parte de los agricultores.

El aumento de la demanda turca también está
respaldando los precios, ya que se redujeron los
impuestos a la importación de pipa y aceite de girasol
tras una mala cosecha nacional. El mercado sigue muy
invertido. La prima del HOSO está en torno a 300 USD/t.

El SFO seguirá siendo el aceite vegetal más caro a
corto y medio plazo. Sin embargo, es probable que los
precios de la pipa de girasol se vean sometidos a
presión una vez que los agricultores se vuelvan más
activos en la venta. La gran molturación en Argentina y
el aumento de la disponibilidad de exportación de
aceite de girasol también contribuirán a una cierta
debilidad de los precios en el mercado del Mar Negro.
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FUENTES: ARGUS/ETG/OIL WORLD/STATS CAN/STRATEGIE GRAINS/USDA

Se espera que la cosecha canadiense de canola supere 
las estimaciones anteriores

Mercado del aceite de colza

A fecha de 6 de octubre, se había cosechado el 91% de la superficie total en Canadá. Los
rendimientos favorables, especialmente en Saskatchewan, han dado lugar a previsiones
de producción más altas. El consenso sobre la producción final se sitúa ahora entre 20,5
y 21,0 MnT.



FUENTES: ABARES/ARETÉ/ARGUS/ETG/OIL WORLD/USDA

Mejora de perspectivas para la producción australiana
Mercado del aceite de colza

Las condiciones meteorológicas favorables en Australia han mejorado significativamente
las perspectivas de producción. ABARES ha elevado su estimación en 0,7 MnT (+12%) con
respecto a junio.

Es probable que las cosechas de colza, mayores de lo esperado tanto en Canadá como en
Australia, compensen con creces la actual ralentización de las exportaciones de semillas de
colza ucranianas a la UE-27 esta temporada, tras la aplicación del arancel de exportación del
10% en septiembre.



FUENTES: ARGUS/OIL WORLD

Estimaciones iniciales de superficie dedicada al cultivo 
de colza en UE + UK para 2026/27 se acercan a niveles 
récord.

Mercado del aceite de colza

Para 2026/27, las previsiones iniciales indican que la producción de colza de la UE y el Reino Unido podría acercarse a los 22 MnT,
el nivel más alto desde 2017, impulsada por un aumento significativo del 8% en la superficie plantada.

Las recientes lluvias en toda Europa han sido beneficiosas, ya que algunas regiones habían estado demasiado secas para permitir
una siembra adecuada.



FUENTES: ARGUS/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/STONEX/USDA/REUTERS

Los precios van a la zaga de la apreciación de otros 
aceites

Mercado del aceite de colza

Las condiciones meteorológicas favorables de los últimos dos
meses en Canadá y Australia hanmejorado significativamente
las perspectivas de suministro mundial de colza y canola en
2025/26. El complejo en la UE sigue siendo demasiado caro en
comparación con el mercado mundial de la canola.

Sin embargo, es probable que los factores políticos (relaciones
comerciales y políticas de biocombustibles) se conviertan en
elementos clave para determinar los precios en el mercado
mundial del aceite de colza durante 2025/26:

• ¿Mantendrá China los aranceles prohibitivos sobre la
importación de colza canadiense y sus productos?

• ¿Seguirá siendo la colza utilizada como materia prima para
biocombustibles en EE. UU. elegible para incentivos?

• ¿Abandonará la UE el sistema de doble contabilización para
productos como el aceite de cocina usado (UCO), apoyando
así lasmaterias primas originales como el aceite de colza?
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Mercado del aceite de palma

FUENTES: ARETÉ PRO/FASTMARKETS/GAPKI/MPOB/OIL WORLD

Gran preocupación por la intervención del Gobierno 
indonesio

La producción de aceite de palma de
Indonesia alcanzó un récord en julio, con
un aumento acumulado del 11%, pero se
espera que se normalice en los próximos
meses.

Los stocks siguen siendo limitados, ya que
el aumento de las exportaciones y del
consumo interno (+6%) compensan el
incremento de la producción.

Por el contrario, los stocks de Malasia
alcanzaron en agosto su nivel más alto en
20 meses, a causa del aumento de la
producción y al ligero descenso de las
exportaciones.

Mientras tanto, la confiscación por parte del
Gobierno indonesio de 1,5 Mha de tierras
dedicadas al cultivo de palma aceitera, con
otros 1,8 millones bajo investigación, suscita
preocupación sobre la producción futura.



Mercado del aceite de palma

FUENTES: GLENAUK ECONOMICS/OIL WORLD/STONEX

Se reanuda el debate sobre el B50 en Indonesia

El programa de biodiésel B40 en Indonesia se ha
estabilizado. Sin embargo, el programa B50 aún se
encuentra en fase de pruebas y parece poco probable que
se implemente antes del segundo semestre de 2026.

Una vez que el B50 entre en vigor, el suministro exportable
de Indonesia se verá seriamente afectado, ya que el
consumo de aceite de palma para cumplir el B50 es el
equivalente a todas las exportaciones deCPO deMalasia.

Un aspecto clave es cómo financiará el Gobierno indonesio el programa
B50. La prima del CPO sobre el gasóleo sigue aumentando, mientras que
los ingresos procedentes de los gravámenes a la exportación de aceite de
palma crudo y procesado, que financian el programa de biodiésel,
disminuirían amedida que el B50 reduzca los volúmenes de exportación.

Al mismo tiempo, se prevé que los costes del programa aumenten aún
más si se aprecian los precios del aceite de palma.



Mercado del aceite de palma

FUENTES: ARGUS/FASTMARKETS/GAPKI/MPOB/OIL WORLD 

Se espera un modesto aumento en la producción 
mundial de aceite de palma. China bien abastecida, 
India compra aceite de soja.



Mercado del aceite de palma

FUENTES: ARGUS/OIL WORLD/REUTERS

Un escenario alcista para los precios del aceite de 
palma

RBD Palm Olein FOB MYS vs SBO FOB ARG (U$ / mt) CPO BMD 3rd Position (MYR / mt)

Los principales analistas, como Oil World y Godrej, prevén que los
precios del aceite de palma aumenten a medio plazo, impulsados
por un modesto incremento de la producción mundial y la
continua incertidumbre sobre la producción y las exportaciones
de Indonesia debido a la nacionalización de tierras y al programa
de biodiésel B50.

El aceite de palma ya no necesita descuentos en los precios
para ganar cuota de mercado. Dorab Mistry prevé que los
precios del BMD se sitúen en 5.000 MYR/t en noviembre-
diciembre y que haya una tendencia alcista en enero-marzo
de 2026, con futuros en torno a los 5.500 MYR/t



Mercado 
del aceite 
de soja



FUENTES: AFBF/FUTURES FINVIZ/OIL WORLD/REUTERS

La falta de compras por parte de China preocupa a los 
agricultores estadounidenses.

Mercado del aceite de soja

La cosecha estadounidense está en marcha y se espera
que la producción sea ligeramente inferior al nivel de la
temporada pasada. Los agricultores estadounidenses
están sufriendo la falta de demanda china.

De hecho, China no ha comprado soja estadounidense
desde mayo y las compras de la nueva cosecha siguen
siendo nulas. Esto no puede compensarse con la demanda
local de biodiésel.



FUENTES: ARGUS/BCBA/INTA/OIL WORLD/RJO OBRIEN

La temporada en Sudamérica está comenzando
Mercado del aceite de soja

En Brasil, las perspectivas para la siembra de soja han mejorado tras la
llegada de lluvias beneficiosas en Mato Grosso, Paraná, Mato Grosso do Sul
y Goiás.

A 10 de octubre, se había sembrado el 11% de la superficie prevista en
buenas condiciones. Se espera que la producción alcance un récord de
178,2 MnT, impulsada por una expansión de 1,4 Mha en la superficie, lo que
eleva el total a 50 Mha

En Argentina, se espera que los agricultores reduzcan la
superficie dedicada al cultivo de soja y se orienten hacia
otros cultivos más lucrativos. Las condiciones actuales son
ideales para comenzar la siembra.



FUENTES: :  GLENAUK/OIL WORLD/USDA/STONEX/REUTERS

Se prevé una reducción de la oferta de exportación en 
2025/26

Mercado del aceite de soja

Los precios han estado sometidos a una presión temporal tras la
suspensión del impuesto a la exportación de Argentina. El mercado
(principalmente China e India) tardó solo tres días en absorber la
asignación de 7.000 millones USD (5,1 MnT de soja, 1,5 MnT de aceite de soja
y 7,1 MnT de harina de soja).

Además, las crecientes tensiones entre China y Estados Unidos están
haciendo bajar los precios en el complejo de la soja.

Sin embargo, se espera que las exportaciones mundiales de aceite de
soja disminuyan en alrededor de 1,3 MnT en 2025/26, debido al aumento
de la demanda interna en Estados Unidos y Brasil, a pesar de que China se
ha convertido en exportador debido al débil consumo y la abundante
oferta de soja.

El principal factor que influye en los precios sigue siendo la política de
biodiésel de EE.UU. La Administración Trump necesita apoyar a los
agricultores para que encuentren demanda en ausencia de un acuerdo
comercial con China, pero el reto es qué hacer con la harina.

SBO Prices (US$ / mt)
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Los precios del CCNO han bajado desde los máximos históricos alcanzados
en julio, pero siguen estando muy por encima de los niveles medios a largo
plazo.

Se espera una recuperación gradual de la producción durante 2026, lo que
probablemente ejercerá una presión a la baja sobre los precios, sin
embargo, los niveles de stocks persistentemente bajos podrían retrasar
esta tendencia a la baja. Se prevé que las exportaciones mundiales
disminuyan 10%-12% entre octubre y septiembre, lo que situará el consumo
en su nivel más bajo en varios años.

FUENTES: OILWORLD/REUTERS

Los precios permanecen en niveles récord
Mercado de los aceites láuricos: CCNO

Las graves pérdidas de rendimiento registradas en 2025
provocaron importantes déficits de producción en Filipinas e
Indonesia. Como consecuencia, muchos procesadores se vieron
obligados a interrumpir sus operaciones en múltiples ocasiones
debido a la falta de copra, y en algunas zonas la producción de
CCNO se redujo hasta en un 50%.

Se prevé que la producción se recupere a partir del primer
semestre de 2026 y que las condiciones vuelvan a la normalidad
solo en la segundamitad de ese mismo año.



FUENTES:  SCP CONFERENCE

Desafíos estructurales en la producción
Mercado de los aceites láuricos: CCNO

Una gran parte de los árboles existentes tienen más de 40 años, muy
por encima de su edad productiva máxima, que se sitúa entre los 15 y
los 30 años.

Las actividades de replantación han sido históricamente muy
escasas, ya que los agricultores no pueden permitirse la pérdida de
ingresos que se produce durante los 4-7 años que tardan los nuevos
árboles en madurar y empezar a producir. Como resultado, los
rendimientos por hectárea se han estancado o están disminuyendo
lentamente.

Además, muchos árboles están infestados de enfermedades, lo que
reduce aún más la productividad.

El cultivo del coco también se ve afectado por factores
socioeconómicos: las generaciones más jóvenes prefieren cada vez
más emigrar a las ciudades en busca de oportunidades de empleo
más estables, lo que provoca un descenso del interés por la agricultura.

Por otra parte, la producción de aceite de coco compite con otros
productos derivados del coco. Por ejemplo, China está comprando
grandes cantidades de leche de coco y hay una demanda creciente de
coco deshidratado. Estos mercados tienden a ser más estables y atraen
a consumidores dispuestos a comprometerse con contratos a largo
plazo.



FUENTES: OIL WORLD/REUTERS

CPKO se mantiene competitivo vs. CCNO
Mercado de los aceites láuricos: CPKO

Los precios del CPKO siguen cotizando con un amplio descuento
en comparación con el CNO.

Antes del anuncio de un posible retraso en la aplicación del EUDR,
se esperaba que el PKO conforme al EUDR cotizara con un
pequeño descuento respecto al CNO, lo que reflejaba una oferta
más ajustada y stocks de conformidad limitados.

Sin embargo, con la probable confirmación de un retraso de un
año, se espera que el PKO siga siendo competitivo vs. CNO a lo
largo de 2026. Los participantes en el mercado se mantienen
cautelosos, a la espera de la confirmación oficial del
aplazamiento del EUDR antes de ajustar sus posiciones.
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