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Highlights 
de mercado



• EUDR: en las últimas semanas se han producido
avances en el debate sobre el reglamento
EUDR. En octubre, la Comisión propuso
enmiendas y varios estados miembros apoyan
una nueva prórroga de 12 meses. Por lo tanto,
sigue habiendo una gran incertidumbre en
cuanto a la aplicación de la EUDR y sus
modalidades.

• CPO: buena disponibilidad a corto plazo pero
más incertidumbre en 2026. Los principales
analistas (Thomas Mielke y Dorab Mistry) son
alcistas para el 2026.

• SFO: pérdidas adicionales de cosechas en la
región del Mar Negro, pero la mayor
disponibilidad actual está empezando a ejercer
presión sobre los precios.

• SBO: las plantaciones progresan de forma
satisfactoria en Sudamérica. La evolución de la
demanda interna y las relaciones comerciales
entre EE. UU. y China son factores decisivos.

• RSO: S&D cómodo tanto en Canadá como en la
UE. La cosecha australiana está en marcha.

HIGHLIGHTS DE MERCADO

FUENTES: REUTERS/OILWORLD/EURACTIV/THE PARLIAMENT



Mercado 
del aceite 
de palma



MERCADO DEL ACEITE DE PALMA

FUENTES: FASTMARKETS/MPOB/OIL WORLD  

La producción comenzará a disminuir

El mes pasado, los stocks de Malasia subieron a su nivel más
alto desde abril de 2019: un aumento del 4% con respecto al
mes anterior y un crecimiento interanual superior al 30%.

La producción aumentó un 11% con respecto al mes anterior,
alcanzando el nivel más alto en una década.

Esto eleva la producción total de CPO de Malasia a 16,5 MnT
desde principios de año, superando el ritmo las cifras del año
pasado. Sin embargo, se espera que la producción disminuya
en noviembre y diciembre, cuando termine el período
estacional de máxima actividad.



MERCADO DEL ACEITE DE PALMA

FUENTES: FASTMARKETS/GAPKI/OIL WORLD  

Es muy probable que disminuya la disponibilidad para 
exportaciones

El informe sobre la oferta y la demanda de GAPKI de Indonesia
correspondiente al mes de agosto muestra un ligero descenso en la
producción de aceite de palma (-1%) vs. el mes anterior. Sin embargo, la
producción sigue siendo considerablemente superior vs agosto 2024 con un
aumento de casi 27%, y la producción acumulada desde enero es un 13%
superior a la del mismo periodo del año pasado.

Las exportaciones también descendieron ligeramente en agosto, casi un 2%
vs. mes anterior, pero siguen siendo fuertes en general, con un aumento del
46% vs. Agosto 2024. Las exportaciones acumuladas desde enero son más
de un 15% superiores a las del año anterior. Los stocks finales se situaron en
2,54 MnT, 1% menos que en julio, pero 4% más que hace un año.

Sin embargo, se espera que la disponibilidad de CPO para exportación
desde Indonesia disminuya en alrededor de 1 MnT en período octubre
25/septiembre 26. Esto se debe no solo a un crecimiento más lento de la
producción, sino también al aumento del consumo interno, impulsado
principalmente por el sector de los biocombustibles, además de la
demanda alimentaria.



A corto plazo, el buen equilibrio entre la
oferta y la demanda puede influir en los
precios. Sin embargo, se espera que los
precios se fortalezcan en los próximos
meses. Es probable que la reducción de
las exportaciones mundiales de SBO y
SFO respalde los precios del CPO.

Además, se espera que el crecimiento
de la producción en 2026 se mantenga
por debajo de la media de últimos años.

De cara al futuro, se prevé que el
crecimiento anual de la producción se
ralentice hasta alrededor de 1,4
MnT/año o menos hasta 2030, muy por
debajo del aumento medio anual de
casi 3 MnT registrado entre 2010 y 2020.

MERCADO DEL ACEITE DE PALMA

FUENTES: FASTMARKETS/OIL WORLD  

Los precios del CPO podrían subir en 2026
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FUENTES: APK INFORM/ ARETÉ PRO/ARGUS/ETG/MAU/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS 

MERCADO DEL ACEITE DE GIRASOL
Nueva revisión a la baja de la producción ucraniana

Hay un amplio rango de estimaciones sobre la cosecha de pipa de girasol de Ucrania, que
oscilan entre 10 y 12 MnT, pero todos los analistas han rebajado sus previsiones durante el
último mes.

Nosotros nos mantenemos en la banda inferior de este rango y creemos que la producción
final probablemente se situará entre 10,5-10,8 MnT. Los volúmenes para la exportación están
aumentando, pero siguen por debajo de los niveles del año pasado.



FUENTES: APK INFORM/ARGUS/IKAR/OIL WORLD/VESPER   

MERCADO DEL ACEITE DE GIRASOL
Producción rusa podría situarse por debajo de los 18 
MnT, con 2 Mn ha aún por cosechar

A finales de octubre, quedaban sin cosechar alrededor de 2 Mn ha en Rusia, en comparación con solo 0,6 Mn ha en
el mismo momento del año pasado. Los datos meteorológicos indican que los cultivos no cosechados todavía están
cada vez más expuestos a las heladas y las lluvias, lo que podría empeorar la calidad y reducir los rendimientos.

La agencia IKAR de Rusia estima ahora la cosecha en 16,95 MnT, por debajo de los 18 MnT previstos anteriormente.



FUENTES: ARGUS/OIL WORLD/STRATEGIE GRAIN

MERCADO DEL ACEITE DE GIRASOL
Otra cosecha decepcionante debido a las condiciones 
meteorológicas adversas en la UE



FUENTES: ARGUS/BCBA/ OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS

MERCADO DEL ACEITE DE GIRASOL
Se espera otra cosecha récord en Argentina

Para el 5 de noviembre, la siembra de girasol había cubierto el 72% de la superficie prevista
en Argentina, en condiciones generalmente buenas. Casi la totalidad de la superficie
sembrada se califica de normal a excelente, a pesar del exceso de humedad localizado en
algunas regiones.

Se espera que la producción total de pipa de girasol alcance los 5,5 MnT, respaldada por la
expansión de la superficie plantada, lo que supondría el segundo año consecutivo de una
producción muy fuerte de girasol. Las ventas de los agricultores siguen siendo elevadas,
alentadas por los precios relativamente firmes.



La producción mundial de pipa de girasol se estima ahora ligeramente por debajo de los 57 MnT, en comparación con
los 60,6 MnT previstos al comienzo de la temporada. Sin embargo, el mercado parece haber absorbido las pérdidas de
cosechas relacionadas con las condiciones meteorológicas en Ucrania, Rusia, Turquía, Rumanía, Bulgaria, Hungría y
Francia, compensadas en parte por las mejores perspectivas en Argentina y a pesar de algunos riesgos que aún
persisten en las zonas sin cosechar.

La elevada prima del aceite de girasol vs. otros aceites también ha fijado un techo a los precios. Además, el aumento
estacional de la molturación y la mayor disponibilidad de exportaciones, principalmente de Rusia y Ucrania, han
contribuido a la reciente bajada de los precios. También observamos un racionamiento de la demanda más fuerte de lo
esperado.
Aunque el S&D en campaña 2025/26 será ajustado, no esperamos una prima más amplia para el aceite de girasol en
comparación con otros aceites vegetales. Además, la elevada prima actual del aceite de girasol alto oleico (HOSO)
podría empezar a frenar la demanda.

FUENTES: APK INFORM/ARGUS/BCBA/IKAR/OIL WORLD /STRATEGIE GRAINS

MERCADO DEL ACEITE DE GIRASOL
La escasez de aceite de girasol ha comenzado a 
aliviarse lentamente
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Las plantaciones están en marcha en Sudamérica
MERCADO DEL ACEITE DE SOJA

FUENTES:  AGRITEL/OIL WORLD/RJO BRIEN

• Argentina: se prevé que la superficie plantada de soja disminuya
en alrededor de 1 Mn ha a causa principalmente de la caída de los
precios y al cambio de cultivo hacia el girasol. La siembra ha
comenzado en el centro de Argentina y se acelerará a partir de
mediados de noviembre.

La Bolsa de Cereales de Rosario estima actualmente que la
producción alcanzará los 47 MnT vs. 50 MnT del año pasado.

• Brasil: la siembra de soja está ligeramente por delante del año pasado
y ahora se está acelerando. Sin embargo, se necesitarán lluvias
adicionales durante las próximas semanas para favorecer la
germinación. Las primeras previsiones indican la posibilidad de
precipitaciones por debajo de lo normal durante el período
comprendido entre noviembre y enero.

Se espera que la expansión de la superficie sembrada sea limitada esta
temporada debido a la caída de los precios de la soja. Las proyecciones
actuales sitúan la producción en torno a los 176 MnT vs. 171 MnT de la
temporada anterior.



El suministro para exportaciones podría reducirse en 
2025/26

MERCADO DEL ACEITE DE SOJA

FUENTES:  OIL WORLD 

Las ventas de SBO han sido muy elevadas en los últimos meses. Sin
embargo, es posible que los suministros para la exportación se reduzcan
en la próxima campaña, ya que los principales países exportadores están
aumentando su consumo interno.

El consumo de SBO en EE. UU. se está recuperando y se espera que
aumente aún más el próximo año, impulsado principalmente por la
demandade biocombustibles si se aplican las últimas propuestas.

Los rumores sugieren que, en virtud del acuerdo comercial con China, la
administración Trumppodría eliminar casi por completo las reasignaciones
de exenciones para pequeñas refinerías (SRE), lo que podría reducir la
demanda de aceite de soja.

En Brasil, cualquier aumento adicional en la obligación de mezcla de
biodiésel también podría afectar a la disponibilidad, aunque la obligación
B16 inicialmente prevista para marzo de 2026 podría posponerse. Mientras
tanto, se espera que la India necesite grandes importaciones esta
campaña.

La demanda interna, las políticas de biocombustibles, las relaciones
comerciales entre China y EE. UU., junto con la evolución del clima en
Sudamérica y las ventas de los agricultores, serán factores clave para la
evolución de los precios.



Mercado 
del aceite 
de colza



La producción mundial de colza se ha revisado al alza hasta superar con
creces el nivel del mes pasado y superar ampliamente el nivel del año
pasado. En Canadá, la cosecha está casi terminada y los rendimientos
están siendo mucho mejores de lo esperado.

Como resultado, los stocks finales mundiales para 2025/2026 se han elevado
a 9,7 MnT, más de 1 MnT por encima del nivel del año pasado en la misma
época. Tanto en Canadá como en la UE, la amplia disponibilidad de colza y
aceite de colza sugiere que los precios podrían seguir teniendo presión
bajista.

En Australia, la cosecha ha comenzado y las condiciones meteorológicas
favorables podrían dar lugar a una producción mejor de lo esperado. Si las
tensiones entre China y Canadá se alivian, el superávit previsto en Canadá
podría disminuir, lo que contribuiría a sostener los precios de la colza.

El actual conflicto comercial con China ya ha limitado las exportaciones
canadienses de colza a mínimos de varios años en octubre.

MERCADO DEL ACEITE DE COLZA

FUENTES: OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS

Mejora de las perspectivas de producción mundial



Los precios del RSO siguen manteniéndose gracias a la escasez
de SFO.

Sin embargo, varios factores serán determinantes para la
dirección de los precios en las próximas semanas/meses:

• Cosecha australiana: algunas lluvias previstas podrían
ralentizar el progreso de la cosecha y afectar potencialmente
a la calidad.

• Tensiones comerciales entre China y Canadá: si se alivian,
China podría reanudar las grandes importaciones
procedentes de Canadá, lo que contribuiría a sostener los
precios de la colza.

• Política de biocombustibles de la UE

MERCADO DEL ACEITE DE COLZA

FUENTES: OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS

Perspectivas de precios de RSO
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El suministro de aceite de coco mejorará en 2026
MERCADO DE ACEITES LÁURICOS - CCNO
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FUENTES:  OIL WORLD/REUTERS 

Se prevé que el mercado de CCNO pase de una situación
de escasez a una de suministro adecuado o abundante
en 2026.

A pesar de ello, es probable que la producción y las
exportaciones se mantengan por debajo de los niveles
del año anterior en octubre-diciembre de 2025, como
indican los precios persistentemente altos. En los países
productores, el consumo se está recuperando
gradualmente.

Sin embargo, los precios récord han provocado el
aplazamiento del aumento previsto del mandato de
biodiésel de Filipinasdel 3% al 4%.

Últimas noticias meteorológicas en Filipinas: algunos
tifones fuertes han causado daños en varias regiones en
las últimas semanas. Por ahora, Mindanao parece haber
escapado a las tormentas (alrededor del 50% de la
producción nacional), pero las regiones de Visayas y
Luzón (alrededor del 50% de la producción nacional) han
sufrido daños. Por el momento, no hay cifras oficiales, pero
localmente se prevé escasez en los próximos meses y un
retraso en la recuperación.



MERCADO DE ACEITES LÁURICOS – PKO
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FUENTES:  OIL WORLD/FASTMARKETS/REUTERS

Se prevé que las exportaciones de aceite de palmiste se
estanquen, en el mejor de los casos, en 3,5 MnT en
octubre´ 25 /septiembre 26. Se espera que la producción
crezca a un ritmo menor en Indonesia y que siga
disminuyendo en Malasia la próxima temporada.

Además, los stocks globales al comienzo de esta
campaña se encontraban en su nivel más bajo en
varios años, con solo alrededor de 1,25 MnT. Los stocks en
Malasia eran un 20% inferiores a las de hace un año, con
0,29 MnT a finales de septiembre, agotadas por la fuerte
demanda interna.

La escasez de CNO ha impulsado la demanda de PKO en
varios países en los últimos meses. Las exportaciones
mundiales de PKO fueron un 15% superiores a las de hace
un año, con alrededor de 2,0 MnT en abril/septiembre de
2025.

El crecimiento de la producción podría disminuir
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