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HIGHLIGHTS DE MERCADO e R P S S

EUDR. En octubre, la Comisibn propuso
enmiendas y varios estados miembros apoyan
una nueva prérroga de 12 meses. Por lo tanto,
sigue habiendo una gran incertidumbre en
cuanto a la aplicacion de la EUDR y sus
modalidades.

1400.00

° CPO: buena disponibilidad a corto plazo pero

| 1320.00

|1m;6 mads incertidumbre en 2026. Los principales
) analistas (Thomas Mielke y Dorab Mistry) son
1200.00 alcistas para el 2026.

° SFO: pérdidas adicionales de cosechas en la

region del Mar Negro, pero la mayor
1000.00 disponibilidad actual estd empezando a ejercer
presién sobre los precios.

° SBO: las plantaciones progresan de forma
satisfactoria en Sudamérica. La evolucion de la
demanda interna y las relaciones comerciales
entre EE. UU. y China son factores decisivos.

* RSO: S&D coémodo tanto en Canadd como en la
UE. La cosecha australiana estéd en marcha.

FUENTES: REUTERS/OILWORLD/EURACTIV/THE PARLIAMENT






- MERCADO DEL ACEITE DE PALMA

La produccion comenzard a disminuir

MALAYSIA: Palm Qil Production & Exports (Mn T)

W FProducion [l Expons

El mes pasado, los stocks de Malasia subieron a su nivel mas
alto desde abril de 2019: un aumento del 4% con respecto al
mes anterior y un crecimiento interanual superior al 30%.

La produccion aumentd un 11% con respecto al mes anterior,

alcanzando el nivel mas alto en una década. T T m aw a0 T e
oy anuary/December

Esto eleva la producciéon total de CPO de Malasia a 16,5 MnT MALAYSIA: Supoly & Demend of Paim O (1000T)
desde principios de ano, superando el ritmo las cifras del ano 2025 2024 2025 2024 2025 2024
5 — a . Open’g stocks 2360 2012 2202 1883 1709 2291
pasado. Sin embargo, se espera que la produccion disminuya Production 2044 1797 1341 1622
° o o . - ekl arawa LU

en noviembre y diciembre, cuando termine el periodo Peninsula. ... 1117 969 1048 1024 9374 9230
Imports . : 36 16 78 5 709 193

estacional de méxima actividad.

Exports. ... .. 1693 1744 1428 1560 12730 14071
Dom.usage ... 282 196 335 139 3742 2758

Ending stocks 2464 1885 2360 2012 | 2464 1885
Crude. . 1474 943 1264 1055 474 94
Frocessed.... 991 842 1095 857 897 942

FUENTES: FASTMARKETS [MPOB/OIL WORLD



- MERCADO DEL ACEITE DE PALMA

Es muy probable que disminuya la disponibilidad para
exportaciones

INDONESIA: Palm Oil Output, Exports & Use (Mn T)
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El informe sobre la oferta y la demanda de GAPKlI de Indonesia
correspondiente al mes de agosto muestra un ligero descenso en la
produccién de aceite de palma (-1%) vs. el mes anterior. Sin embargo, la
produccion sigue siendo considerablemente superior vs agosto 2024 con un
aumento de casi 27%, y la produccién acumulada desde enero es un 13%
superior a la del mismo periodo del afio pasado.
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Las exportaciones también descendieron ligeramente en agosto, casi un 2% Januarv/ December
vs. mes anterior, pero siguen siendo fuertes en general, con un aumento del
46% vs. Agosto 2024. Las exportaciones acumuladas desde enero son mds FALM PROBUCTION IN:2028 - INDBONESIR

000

de un 15% superiores a las del afio anterior. Los stocks finales se situaron en
2,54 MnT, 1% menos que en julio, pero 4% mds que hace un ano.

50000

Sin embargo, se espera que la disponibilidad de CPO para exportacion
desde Indonesia disminuya en alrededor de 1 MnT en periodo octubre
25/septiembre 26. Esto se debe no solo a un crecimiento mas lento de la
produccién, sino también al aumento del consumo interno, impulsado
principalmente por el sector de los biocombustibles, ademds de la i
demanda alimentaria. o

i
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FUENTES: FASTMARKETS [GAPKI/OIL WORLD



- MERCADO DEL ACEITE DE PALMA
Los precios del CPO podrian subir en 2026

A corto plazo, el buen equilibrio entre la
oferta y la demanda puede influir en los

Palm Qil Production 19823 - 2025 precios. Sin embargo, se espera que los
3 in Major Countries (MnT) precios se fortalezcan en los préximos
PALMOIL . 22}‘;8;'(123'-205(::“0}2'[?2“4( M'2]01213 202%" 20 meses. Es probable que la reduccién de
. . . . . " go Il _Malaysia las exportaciones mundiales de SBO y

mg&;ziséa fllggg* ‘:ggg* ﬁ%%ﬁ ‘28822 j'g‘sé 70 B ndonesia SFO respalde los precios del CPO.

: ST OO e [[] RestofWord
Thailand ~ 3.56* 352" 345" 332 3.4 60 Ademés, se espera que el crecimiento
C&S Amer 6.19" 580° 534 593 564 50 de la produccion en 2026 se mantenga
Africa (a) 401* 389 377 360 351 40 II por debajo de la media de Gltimos afos.
: . : . : _I
Oth ctrs. 1.91* 185" 172 177 1.79 zz _“l"“ De cara al futuro, se prevé que el
WORLD  84.17" 84.32" 7945 81.70 7945 TN crecimiento anual de la produccién se
(a) 12 countries. 10 “““ TIIRRRRRRRREESSEEE ralentice hasta alrededor de 14
N '|'|'|'|‘|'|'|' '|'|'|'|‘|'|'|' '|'\'|'|‘\'|'|'|‘|'|'|"|'|' MnT/aﬁo o0 menos hasta 2030, muy por
1985 1 1989 | 1993 [ 1997 | 2001 | 2005 | 2009 | 2013 | 2017 | 2021 | 2025F

1083 1987 1991 1995 1990 2003 2007 2011 2015 2019 2023 debgjo del G.Umento medio anual de
casi 3 MnT registrado entre 2010 y 2020.

FUENTES: FASTMARKETS /OIL WORLD






MERCADO DEL ACEITE DE GIRASOL

Nueva revision a la baja de la produccidn ucraniana

Ukraine sunflower seed supply (mn t) Ukraine rapeseed and sunfiower production, vegail Ukraine SllnﬂOWEf OII EKFOI’tS {Kﬂ

Ukraine - Sunflowersead Harvest Progress (Mio 1 5 u tqukatent fan 0 A
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Hay un amplio rango de estimaciones sobre la cosecha de pipa de girasol de Ucrania, que

_ — oscilan entre 10 y 12 MnT, pero todos los analistas han rebajado sus previsiones durante el
2 // Gltimo mes.
Nosotros nos mantenemos en la banda inferior de este rango y creemos que la produccién
: final probablemente se situaré entre 10,5-10,8 MnT. Los volimenes para la exportacion estan
v aumentando, pero siguen por debajo de los niveles del afio pasado.

% Harvested

FUENTES: APK INFORM/ ARETE PRO/ARGUS/ETG/MAU/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS



MERCADO DEL ACEITE DE GIRASOL

Produccion rusa podria situarse por debajo de los 18
MnT, con 2 Mn ha adn por cosechar

: L - ia sy iy eld [t/ha =
. " Russia sunflower area left to harvest by week 44 {mn ha) Aussla sunflower vield (t/ha) Russia sunfiewer supgly (mn )
3 . 19 = 2
o 1#
) 13 % /-’/ \
1 s | i L 1
— = ’ . ) / o 2
5 ]
- A 1/\ 1
15 \ )
13 / ! / 10 e e
' o 8 2 Ty 1
TrE
y 1 6 ® 5 b
15 - o & W é
. R E
N
1 e d 2 &
® 2 2 3 2§66 5 Y 335 3 8 o =
4"1"‘\?‘3?390022220 b o7 1= o o 7' B %
S QR E T SRR ey e e I R I T T T A - - : o I * B op P
o d 4% agaEiagdipPEE 285 s 850080508 ¢84223513
g & * 2 e §E L4444  §REIRSLEEEER RAosye
- Q) e HOU e 2 e U123 e I e 2025 2 3 g ——————— i3 § 8 RRRERARARERRBAIRE D 48 P S
= T = T T~ T = A HoAoA R g 2 8 8
3 g o E ~ N A ~
R R ARER Wheginning Socks & Productian

A finales de octubre, quedaban sin cosechar alrededor de 2 Mn ha en Rusia, en comparacién con solo 0,6 Mn ha en
el mismo momento del afo pasado. Los datos meteorolégicos indican que los cultivos no cosechados todavia estdn
cada vez mds expuestos d las heladas y las lluvias, lo que podria empeorar la calidad y reducir los rendimientos.

La agencia IKAR de Rusia estima ahora la cosecha en 16,95 MnT, por debajo de los 18 MnT previstos anteriormente.

FUENTES: APK INFORM/ARGUS/IKAR/OIL WORLD/VESPER



EU-27 : Sunflowerseed Supply & Demand (Mn T

August [ July

25/26F| 24/25 23/24 22/23 21/22

Opening stocks | 1.08 122 153 ) 1.51 70
Output . ... ... | 8.58" 8.67 998 )J9.55 1040
ereof. Bulgana 164" 161 1. 214 202
France ... .. 1.46 148 206 180 191
Hungary . ... .. 1.70" 1.80 197 129 1.76
Romania. . . . .. 1.95* 187+ 224 231 284
Imports (a). . .. 79* 63 48 180 147
Exports (a). . .. 60" A2 46 58 40
Crushings ... .| 7.70* 745 936 | 947 939
Otheruse. . . .. 1.27* 127 126 128 1.27
Ending stocks . 8g* 108 122 153 151

(a) Intra-EU trade is excluded.
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MERCADO DEL ACEITE DE GIRASOL

Otra cosecha decepcionante debido a las condiciones
meteoroldgicas adversas en la UE

EU rapeseed and sunflower production, vegoil equivalent (mn )
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FUENTES: ARGUS/OIL WORLD/STRATEGIE GRAIN
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MERCADO DEL ACEITE DE GIRASOL

Se espera otra cosecha récord en Argentina

Argentina sunflowerseed harvested areas (RH) and yield (LH) Argentina sunflowerseed supply (mn 1)
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Para el 5 de noviembre, la siembra de girasol habia cubierto el 72% de la superficie prevista
en Argenting, en condiciones generalmente buenas. Casi la totalidad de la superficie
sembrada se califica de normal a excelente, a pesar del exceso de humedad localizado en
algunas regiones.

Se espera que la produccién total de pipa de girasol alcance los 5,5 MnT, respaldada por la
expansion de la superficie plantada, lo que supondria el segundo afio consecutivo de una
produccion muy fuerte de girasol. Las ventas de los agricultores siguen siendo elevadas,

alentadas por los precios relativamente firmes.
FUENTES: ARGUS/BCBA/ OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS
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MERCADO DEL ACEITE DE GIRASOL

La escasez de aceite de girasol ha comenzado a
aliviarse lentamente

& Demand (MnT)

25/26F| 24/25 23/24 22/23
Open’'g stocks. .. .| 4.67 485 6.56 7.97
Production . . ... . 56.96"| 55.38 59.43 56.14 l
EU-27 . 856% 867 998 955
Kazakhstan . ... .. 212 183 124 1.30
Russia (a) .. ... .. 18.30*| 17.50* 18.60* 17.10*
Ukraine . ... ... .. 12.10*| 1220* 15.10* 12.68*
Rep. of S. Africa . . 70" 71 63 72
USA .......... a7 52 102 127
Argentina. .. ... .. 550" 510 384 413"
Turkiye. . ... ... . 1.13* 123* 128 173"
Total supplies ....| 61.63"| 60.23 65.99 64.11
Crush (Sept/Aug) . .| 52.00%| 49.97 5551 51.97
Otheruse ... ... .. 530" 559 5.63 558
End'gstocks .. .. .| 4.33"| 467 485 6.56
EU-27 (July 31).. | 89" 99 120 153
Russia (Aug 31).. | 75" 90" 139 195
Ukraine (Aug 31). | 33" 44 33 64
Argentina (Sep 30){ 1.50% 149 102* 1.02*
Other countries . . . 86" 85 91 142
Stocks/usage.. ... 76%| 84% 79% 11.4%

(a)Occupied regions in Ukraine included since 2022.

Sunflower Oil Premiums/Discounts

Price dynamics of sunflower oil (offer, FOB), USD/t Monthly. vs Soya Ol cif Rotterdam

European Prices (US$/mt)
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La produccion mundial de pipa de girasol se estima ahora ligeramente por debdjo de los 57 MnT, en comparacion con
los 60,6 MnT previstos al comienzo de la temporada. Sin embargo, el mercado parece haber absorbido las pérdidas de
cosechas relacionadas con las condiciones meteorolégicas en Ucrania, Rusia, Turquia, Rumania, Bulgaria, Hungria y
Francia, compensadas en parte por las mejores perspectivas en Argentina y a pesar de algunos riesgos que adn
persisten en las zonas sin cosechar.

La elevada prima del aceite de girasol vs. otros aceites también ha fijado un techo a los precios. Ademds, el aumento
estacional de la molturacién y la mayor disponibilidad de exportaciones, principalmente de Rusia y Ucrania, han
contribuido a la reciente bajada de los precios. También observamos un racionamiento de la demanda mas fuerte de lo
esperado.

Aunque el S&D en campafia 2025/26 serd ajustado, ho esperamos una prima més amplia para el aceite de girasol en
comparacién con otros aceites vegetales. Ademds, la elevada prima actual del aceite de girasol alto oleico (HOSO)
podria empezar a frenar la demanda.

FUENTES: APK INFORM/ARGUS/BCBA/IKAR [OILWORLD [STRATEGIE GRAINS
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MERCADO DEL ACEITE DE SOJA
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- Argentina: se prevé que la superficie plantada de soja disminuya

en alrededor de 1 Mn ha a causa principalmente de la caida de los
precios y al cambio de cultivo hacia el girasol. La siembra ha
comenzado en el centro de Argentina y se acelerard a partir de
mediados de noviembre.

La Bolsa de Cereales de Rosario estima actualmente que la
produccién alcanzaréalos 47 MnT vs. 50 MnT del afio pasado.

Brasil: la siembra de soja esta ligeramente por delante del afio pasado
y ahora se estd acelerando. Sin embargo, se necesitardn lluvias
adicionales durante las préximas semanas para favorecer la
germinaciéon. Las primeras previsiones indican la posibilidad de
precipitaciones por debajo de lo normal durante el periodo
comprendido entre noviembre y enero.

Se espera que la expansion de la superficie sembrada sea limitada esta
temporada debido a la caida de los precios de la soja. Las proyecciones
actuales sitian la produccion en torno a los 176 MnT vs. 171 MnT de la
temporada anterior.

FUENTES: AGRITEL/OILWORLD/RJOBRIEN



,© ' MERCADO DEL ACEITE DE SOJA

El suministro para exportaciones podria reducirse en

3 _ESW 2025/26 Las ventas de SBO han sido muy elevadas en los Gltimos meses. Sin
embargo, es posible que los suministros para la exportacion se reduzcan
en la préxima campaia, ya que los principales paises exportadores estdn
aumentando su consumo interno.

SOYA OIL: World Exports (Mn T)
16 T El consumo de SBO en EE. UU. se estd recuperando y se espera que
: aumente aun mds el préoximo ano, impulsado principalmente por la
demanda de biocombustibles si se aplican las Gltimas propuestas.

Los rumores sugieren que, en virtud del acuerdo comercial con Ching, la
administracion Trump podria eliminar casi por completo las reasignaciones
de exenciones para pequefias refinerias (SRE), lo que podria reducir la
demanda de aceite de soja.

En Brasil, cualquier aumento adicional en la obligacion de mezcla de
biodiésel también podria afectar a la disponibilidad, aunque la obligaciéon
B16 inicialmente prevista para marzo de 2026 podria posponerse. Mientras
tanto, se espera que la India necesite grandes importaciones esta
campana.
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La demanda interna, las politicas de biocombustibles, las relaciones
comerciales entre China y EE. UU., junto con la evolucién del clima en
Sudameérica y las ventas de los agricultores, serdn factores clave para la
evolucion de los precios.

FUENTES: OILWORLD






by MERCADO DEL ACEITE DE COLZA

Mejora de las perspectivas de produccion mundial

1.2. RAPESEED AND CANOLA STOCKS-TO-USE La produccidon mundial de colza se ha revisado al alza hasta superar con
AATI AN WORLa T IR creces el nivel del mes pasado y superar ampliamente el nivel del afo
i o pasado. En Canadd, la cosecha estd casi terminada y los rendimientos
o estan siendo mucho mejores de lo esperado.
700 ¥ 18%
s L7\ N1 Como resultado, los stocks finales mundiales para 2025/2026 se han elevado
o INHC W IS L. a 9,7 MnT, mds de 1 MnT por encima del nivel del afio pasado en la misma
wo N T T época. Tanto en Canadd como en la UE, la amplia disponibilidad de colza y
300 aceite de colza sugiere que los precios podrian seguir teniendo presion
20 p bdjista.

o En Australia, la cosecha ha comenzado y las condiciones meteorolégicas

P ® B D favorables podrian dar lugar a una produccién mejor de lo esperado. Si las

Vi AR 3 tensiones entre China y Canada se alivian, el superavit previsto en Canada
podria disminuir, lo que contribuiria a sostener los precios de la colza.

El actual conflicto comercial con China ya ha limitado las exportaciones
canadienses de colza a minimos de varios afios en octubre.

FUENTES: OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS
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RAPESEED & CANOLA
World Production (Mn T) and Area (Mn ha)
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MERCADO DEL ACEITE DE COLZA

Perspectivas de precios de RSO

Los precios del RSO siguen manteniéndose gracias a la escasez
de SFO.

Sin embargo, varios factores serdn determinantes para la
direccién de los precios en las proximas semanas/meses:

Cosecha australiana: algunas lluvias previstas podrian
ralentizar el progreso de la cosecha y afectar potencialmente
ala calidad.

Tensiones comerciales entre China y Canadaé: si se alivian,
China podria reanudar las grandes importaciones
procedentes de Canadd, lo que contribuiria a sostener los
precios de la colza.

Politica de biocombustibles de la UE

FUENTES: OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS






- MERCADO DE ACEITES LAURICOS - CCNO

El suministro de aceite de coco mejorard en 2026

Se prevé que el mercado de CCNO pase de una situacion
de escasez a una de suministro adecuado o abundante
en 2026.

A pesar de ello, es probable que la produccion y las
exportaciones se mantengan por debajo de los niveles
del afio anterior en octubre-diciembre de 2025, como
indican los precios persistentemente altos. En los paises
productores, el consumo se estd recuperando
gradualmente.

Sin embargo, los precios récord han provocado el
aplazamiento del aumento previsto del mandato de
biodiésel de Filipinas del 3% al 4%.

Ultimas noticias meteorolégicas en Filipinas: algunos
tifones fuertes han causado dafos en varias regiones en
las Ultimas semanas. Por ahoro, Mindanao parece haber
escapado a las tormentas (alrededor del 50% de la
produccién nacional), pero las regiones de Visayas y
Luzén (alrededor del 50% de la produccién nacional) han
sufrido dafos. Por el momento, no hay cifras oficiales, pero
localmente se prevé escasez en los proximos meses y un
retraso en larecuperacion.

FUENTES: OILWORLD/REUTERS



- MERCADO DE ACEITES LAURICOS - PKO

El crecimiento de la produccion podria disminuir

Se prevé que las exportaciones de aceite de palmiste se
estanquen, en el mejor de los casos, en 3,6 MnT en
octubre” 25 [septiembre 26. Se espera que la produccién
crezca a un ritmo menor en Indonesia y que siga
disminuyendo en Malasia la préxima temporada.

Palm Ker FOB M2 - 1D - Trade Price

Ademds, los stocks globales al comienzo de esta
campafa se encontraban en su nivel mas bajo en
varios afos, con solo alrededor de 1,25 MnT. Los stocks en
Malasia eran un 20% inferiores a las de hace un afno, con
0,29 MnT a finales de septiembre, agotadas por la fuerte
demandainterna.

La escasez de CNO ha impulsado la demanda de PKO en
varios paises en los UGltimos meses. Las exportaciones
mundiales de PKO fueron un 15% superiores a las de hace
un afo, con alrededor de 2,0 MNT en abril/septiembre de
2025.

FUENTES: OILWORLD/FASTMARKETS/REUTERS
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